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BAB 1 PENDAHULUAN
• Praktik window dressing perbankan  salah satu tekniknya -
meningkatkan saldo simpanan TRW 4 periode berjalan (upward 
window dressing), & menurunkan saldo simpanan TW 1 periode
berikutnya (downward window dressing) (Geraldina et al., 2015). 

• Owens et al., 2011  salah satu teknik window di perbankan
adalah dengan meningkatkan pinjaman jangka pendek.

• 2020 di Indonesia, BNI 46 diduga melakukan penipuan pada LK 
dgn praktek window dressing di laporan keuangan mereka
(REQNews, 2020). 

• 2015 di Malaysia, kasus manipulasi komponen aset pada beberapa
Bank di Malaysia dengan pemerintah federal Malaysia. (Anand, 
2015). 

• 2000-2017 di Thailand, terdapat 4 bank Thailand potensi
melakukan tindakan rekayasa LK  US$2 triliun terungkap pada
lebih dari 2000 bocoran laporan aktivitas mencurigakan yang 
diajukan oleh bank-bank global kepada U.S. Treasury Department’s 
Financial Enforcement Network (FinCEN) (Tanala, 2020)

• Dampak Pandemi Covid-19  thdp perbankankualitas
kredit/kualitas aset bank menurun, normalisasi suku bunga jangka
menengah menurungagal bayar oleh perusahaan kecil dan
menengah.

• Indikasi praktik window dressing dapat diukur melalui variabel
Loan Deposit Ratio, Liquidity Reserve Requirement Ratio, dan
Financial Leverage.

• LDR pengaruh signifikan terhadap praktik downward window dressing oleh
bank-bank besar (Yang & Shaffer, 2010). namun, LDR tidak signifikan terhadap
upward window dressing dan downward window dressing DPK (Geraldina et
al., 2015). (Livera et al., 2020)  LDR tidak berpengaruh terhadap window
dressing perbankan.

• LRRR signifikan terhadap praktik upward window dressing oleh bank besar
(Yang & Shaffer, 2010). Namun Livera et al., 2020 LRRR tidak signifikan
terhadap window dressing perbankan. LRRR pengaruh negatif pada upward
window dressing dan downward window dressing (Geraldina et al., 2015).

• Livera et al., 2020 financial leverage tidak berpengaruh terhadap window
dressing perbankan. Geraldina et al., 2015 financial leverage pengaruh
negatif thd upward window dressing & pengaruh positif thd downward
window dressing
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1). Apakah LDR pengaruh terhadap indikasi praktik Window Dressing

perbankan di Indonesia, Malaysia, dan Thailand? 

2). Apakah LRRR pengaruh terhadap indikasi praktik Window Dressing

perbankan di Indonesia, Malaysia, dan Thailand? 

3). Apakah FL pengaruh terhadap indikasi praktik Window Dressing

perbankan di Indonesia, Malaysia, dan Thailand?

4). Apakah Pandemi Covid-19 pengaruh terhadap indikasi praktik Window 

Dressing perbankan di Indonesia, Malaysia, dan Thailand?
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BAB II KAJIAN TEORI DAN HIPOTHESIS
• Signaling TheoryTeori sinyal oleh Spence, 1973,bad news dan good 

news (Godfrey et al., 2010). 
• Teori Agensi (Agency Theory), Jensen & Meckling, 1976. 
• Window Dressing by Johnson, 1969 praktik WD, perubahan sementara

LK untuk meningkatkan penampilan kinerja keuangan di akhir periode
(Donald & Koch, 2006 : 95). 

• Loan Deposit Ratio (LDR) kemampuan membiayai penarikan dana deposan
dari kredit (D. Wijaya, 2013 : 116).

• Liquidity Reserve Requirement Ratio (LRRR) cadangan dana pihak ketiga
dalam bentuk giro wajib minimum di bank sentral (L. Wijaya, 2009, p. 115).

• Financial leverage menilai bank mengelola utang dlm membiayai
asetnya (Livera et al., 2020).

• Variabel Dummy –Covid-19 mengetahui dampak pandemic 19 
terhadap indikasi praktik window dressing.
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Pengaruh Loan Deposit Ratio terhadap Indikasi Praktik WD Perbankan
• Tingkat LDR tinggi indikasi memiliki kemampuan baik dalam peyaluran

kredit (Sounders ,2020). Untuk mencapai hal tsb dengan baik, bank
cenderung melakukan praktik WD untuk likuiditas (Geraldina et al., 2015).

• Yang & Shaffer, (2010) LDR memiliki pengaruh positif signifikan thd WD,
tetapi, (Rahmi et al., 2019) LDR pengaruh negatif thd WD. Kemudian
penelitian (Livera et al., 2020) & (Geraldina et al., 2015) LDR tidak
pengaruh signifikan terhadap WD.

Pengaruh Liquidity Reserve Requirement Ratio terhadap Indikasi
Praktik WD Perbankan .
• Tingkat LRRR baik, kemampuan pemenuhan kewajibannya meningkat

(Dipura & Hartono, 2016). Bank mengelola LRRR dengan baik akan
meningkatkan kepercayaan masyarakat (Dipura & Hartono, 2016).

• Owens et al., (2011) & (Downing, 2012) LRRR positif signifikan thd
WD, untuk persyaratan likuiditas. Geraldina et al., (2015) LRRR
pengaruh negatif thd upward WD & downward WD. Livera et al.,
(2020) & Rahmi et al., (2019) LRRR tidak pengaruh signifikan thd WD.

Pengaruh Financial Leverage thd Indikasi Praktik Window Dressing
Perbankan
• Tinggi atau rendahnya tingkat FL dapat menentukan kemajuan atau

kebangkrutan perusahaan (Putri & Budiasih, 2018), perbankan harus
menjaga reputasi dengan kestabilan FL agar memberikan sinyal baik
ke pihak eksternal. Jika FL tinggi, risiko investasi bagi prinsipal akan
tinggi, sehingga minat investor baru semakin rendah (Downing, 2012).

• Downing (2012) & Owens et al., (2011) FL positif signifikan thd WD,
perbankan berusaha mempertahankan level FL nya dengan praktik
WD agar memenuhi harapan kreditur & lembaga pemeringkat. Tetapi,
Livera et al., (2020) & Rahmi et al., (2019) FL tidak pengaruh
signifikan terhadap WD.
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BAB II KAJIAN TEORI DAN HIPOTHESIS

HIPOTHESIS
H1 : Loan Deposit Ratio (LDR) 

berpengaruh positif terhadap
indikasi praktik window dressing.

H2 : Liquidity Reserve Requirement 
Ratio (LRRR) berpengaruh positif
terhadap indikasi praktik window 
dressing.

H3 : Financial Leverage berpengaruh
positif terhadap indikasi praktik
window dressing.
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BAB III METODOLOGY
• Populasi : sektor perbankan umum konvensional DI BEI 

IND, Bursa MLY, dan The Stock Exchange of THAI, thn 2016 
- 2020. Data tahunan dan TRW dari situs www.idx.co.id, 
https://bursamalaysia.com, & https://set.or.th. Teknik
pegamblan sampel yang digunakan adalah purposive 
sampling .
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Persamaan 1:

WDit = 0 + 1LDRit + 2LRRRit + 3FLit + 4BSIZEit + 

5GDPit + 6INFit + it

Persamaan 2:

WDit = 0 + 1LDRit + 2LRRRit + 3FLit + 4DVit + 5BSIZEit

+ 6GDPit + 7INFit + it

• Uji-uji yang dilakukan terhadap persamaan satu dan dua tersebut

adalah uji fit persamaan yag digunakan, uji normalitas residual hasil

persamaan regresi data panel dan uji gejala klasik.

• Model fit digunakan untuk data panel: Fixed Effect Model (FEM),

Common Effect Model (CEM), atau Random Effect Model (REM).

Untuk melihat model yang mana lebih fit digunakan:uji Chow, uji

Hausman, dan uji Lagrange Multiplier.

• Uji normalitas residual regresi uji Jarque- Bera.

• Uji gejala klasik  uji multikolineritas, uji otokoreasi dan uji

heteroskedastisitas.

• Uji hipotesis yang dilakukan dalam penelitian adalah menggunakan

uji t untuk uji Hipotesis 1 , 2 & 3.
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BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN
Sampel Penelitian

• Jumlah sampel IND 40 perbankan, observasi 160 

dikurangi outliers 27 untuk upward WD & 16 untuk

downward WD, sehingga observasi menjadi 133 

untuk upward WD & 144 untuk downward WD. 

Jumlah sampel perusahaan MLY 8 perbankan, 

observasi 32 dikurangi outliers 1 untuk upward 

WD & 2 untuk downward WD, sehingga observasi

menjadi 31  upward WD & 30 downward WD. 

Jumlah sampel perusahaan THAI  9 perbankan, 

observasi 36 dikurangi outliers 6 upward WD & 4 

downward WD, sehingga observasi 30 upward WD

& 32 downward WD

• Sampel gabungan ketiga negara IND, MLY & THAI, 

57 perbankan, observasi 228 dikurangi outliers 27 

upward WD & 21 downward WD, observasi 201 

upward WD & 207 downward WD. Selanjutnya

persamaan penelitian II pada tabel 4.3, sampel 57 

perbankan, observasi 114 dikurangi outliers 14 

upward WD & 7 downward WD, observasi 100 

upward WD & 107 downward WD.
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Hasil Regresi
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Hasil Regresi



Analisis Hasil
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Ha Hipotesis
statement

Analisis hasil

Ha1 Loan Deposit 
Ratio (LDR) 
berpengaruh
positif terhadap
indikasi praktik
WD

• LDR terbukti pengaruh positif signifikan terhadap WD (seperti pada hasil gabungan 3 negara tahun 2016-2019 pada upward WD; dan hasil gabungan 3
negara tahun 2019-2020 pada downward WD) hasil ini didukung oleh Geraldina et al., (2015) sejalan dengan signaling theory, & sejalan dengan agency
theory,

• LDR yang tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap window dressing (seperti pada hasil penelitian per masing-masing negara tahun 2016-2019) juga
didukung oleh penelitian (Livera et al., 2020). Selain itu, bank sentral masing-masing negara juga sudah menentukan besaran LDR perbankan yang biasa
disebut sebagai batas atas dan batas bawah LDR. Batas atas dan bawah LDR yang ditentukan oleh; Bank Indonesia (BI) adalah sebesar 78% - 92% (BI,
2021), kemudian Bank Negara Malaysia (BNM) adalah sebesar 71,7%-82,3% (BNM, 2020), dan Bank of Thailand (BOT) adalah sebesar 92,2%-111,180%
(BOT, 2021). Hal ini menandakan bank tidak perlu melakukan praktik window dressing pada LDR.

Ha2 Liquidity Reserve 
Requirement 
Ratio (LRRR) 
berpengaruh
positif terhadap
indikasi praktik
WD

• LRRR terbukti pengaruh positif signifikan terhadap WD(seperti pada hasil di negara Indonesia tahun 2016-2019 dan gabungan 3 negara tahun 2019-2020
pada upward WD). didukung oleh penelitian Yang & Shaffer, (2010) sejalan dengan signaling theory, dan sejalan dengan agency theory,

• hasil LRRR yang tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap WD (seperti pada hasil penelitian pada negara Malaysia dan Thailand tahun 2016-2019; dan
gabungan 3 negara tahun 2019-2020 pada downward WD) juga didukung oleh penelitian (Livera et al., 2020) hal ini telah ditentukan besaran
persenannya; yaitu sebesar 4,5% untuk Indonesia (BI, 2021), kemudian 2% untuk Malaysia (BNM, 2020), dan 1% untuk Thailand (BOT, 2021). Penentuan
besaran persenan LRRR pada perbankan oleh bank sentral ini menandakan bank tidak perlu melakukan praktik window dressing pada LRRR.

Ha3 Financial 
Leverage 
berpengaruh
positif terhadap
indikasi praktik
WD

• FL terbukti pengaruh positif signifikan terhadap WD (seperti pada hasil di negara Thailand tahun 2016-2019 pada upward WD; dan hasil gabungan 3
negara tahun 2019-2020 pada downward WD) i didukung penelitian sebelumnya, Owens et al., (2011) dan untuk memenuhi harapan kreditur dan
lembaga pemeringkat (Downing, 2012). sejalan dengan signaling theory dan agency theory,

• FL tidak pengaruh signifikan terhadap WD (seperti pada hasil penelitian di negara Indonesia dan Malaysia tahun 2016-2019; gabungan 3 negara tahun
2016-2019; dan gabungan 3 negara tahun 2019-2020 terhadap upward WD) juga didukung penelitian (Livera et al., 2020) hal ini menandakan tinggi
rendahnya leverage dapat menggambarkan risiko keuangan perusahaan tersebut, sehingga tidak perlu dilakukan praktik window dressing pada leverage

Ha4 Variable dummy 
periode covid-19
berengaruh
terhadap indikasi
pratek WD

• Hasil penelitian yang tertera pada tabel 4.19 menunjukkan bahwa Pandemi Covid-19 (DV) tidak berpengaruh signifikan terhadap upward dan downward
WD pada Gabungan 3 Negara tahun 2019-2020. Hasil tidak sejalan dengan penelitian Octavera & Rahadi, (2021) dan (Sibarani et al., 2021). Hal ini dapat
memiliki arti bahwa kondisi perbankan di Indonesia, Malaysia, dan Thailand masih mampu bertahan ditengah masa Pandemi Covid-19, walaupun sedang
banyak terjadi penurunan dalam penyaluran kredit oleh perbankan kepada masyarakat (Aldin, 2020). sejalan signaling theory, dan sejalan agency
theory,

Analisis Hasil
Ha Ha statement Analisis hasil
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(LDR) berpengaruh
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persenannya; yaitu sebesar 4,5% untuk Indonesia (BI, 2021), kemudian 2% untuk Malaysia (BNM, 2020), dan 1% untuk Thailand (BOT, 2021).
Penentuan besaran persenan LRRR pada perbankan oleh bank sentral ini menandakan bank tidak perlu melakukan praktik window dressing pada
LRRR.

Ha3 Financial Leverage 
berpengaruh
positif terhadap
indikasi praktik WD

• FL terbukti pengaruh positif signifikan terhadap WD (seperti pada hasil di negara Thailand tahun 2016-2019 pada upward WD; dan hasil gabungan 3
negara tahun 2019-2020 pada downward WD) i didukung penelitian sebelumnya, Owens et al., (2011) dan untuk memenuhi harapan kreditur dan
lembaga pemeringkat (Downing, 2012). sejalan dengan signaling theory dan agency theory,

• FL tidak pengaruh signifikan terhadap WD (seperti pada hasil penelitian di negara Indonesia dan Malaysia tahun 2016-2019; gabungan 3 negara tahun
2016-2019; dan gabungan 3 negara tahun 2019-2020 terhadap upward WD) juga didukung penelitian (Livera et al., 2020) hal ini menandakan tinggi
rendahnya leverage dapat menggambarkan risiko keuangan perusahaan tersebut, sehingga tidak perlu dilakukan praktik window dressing pada
leverage

Ha4 Variable dummy 
periode covid-19
berengaruh
terhadap indikasi
pratek WD

• Hasil penelitian yang tertera pada tabel 4.19 menunjukkan bahwa Pandemi Covid-19 (DV) tidak berpengaruh signifikan terhadap upward dan
downward WD pada Gabungan 3 Negara tahun 2019-2020. Hasil tidak sejalan dengan penelitian Octavera & Rahadi, (2021) dan (Sibarani et al., 2021).
Hal ini dapat memiliki arti bahwa kondisi perbankan di Indonesia, Malaysia, dan Thailand masih mampu bertahan ditengah masa Pandemi Covid-19,
walaupun sedang banyak terjadi penurunan dalam penyaluran kredit oleh perbankan kepada masyarakat (Aldin, 2020). sejalan signaling theory, dan
sejalan agency theory,



BAB V KESIMPULAN, IMPLIKASI DAN 
KETERBATASAN

KESIMPULAN:

• LDR tidak signifikan terhadap upward dan downward window dressing pada masing-masing
perbankan Indonesia, Malaysia, dan Thailand tahun 2016-2019. Akan tetapi, LDR positif
signifikan thd upward WD, & negatif signifikan thd downward WD pada Gab.3 Negara 2016-
2019. LDR negatif signifikan thd upward WD, namun positif signifikan thd downward WD 
pada Gab. 3 Negara 2019-2020.

• LLR positif signifikan thd upward WD, negatif signifikan thd downward WD pada perbankan
Indonesia 2016-2019, LRRR tidak signifikan thd upward dan downward WD  masing-masing
perbankan Malaysia & Thailand 2016-2019. LRRR positif signifikan terhadap upward WD, 
namun negatif signifikan thd DW Gab.3 Negara tahun 2016-2019. Kemudian, LRRR negatif
signifikan thd upward WD, serta tidak berpengaruh signifikan terhadap downward window 
dressing pada Gab. 3 Negara tahun 2019-2020.

• FL tidak signifikan thd upward dan downward WD masing-masing perbankan Indonesia & 
Malaysia 2016-2019,WD perbankan Thailand 2016-2019. Selanjutnya, FL tidak signifikan
terhadap upward dan downward WD pada Gab.3 Negara 2016-2019. Kemudian, FL tidak
signifikan thd upward WD, namun positif signifikanthd downward WD pada Gab.3 Negara 
2019-2020

• Pandemi Covid-19 (DV) tidak signifikan thd upward dan downward WD perbankan di 
Indonesia, Malaysia, & Thailand 2019-2020. 
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BAB V KESIMPULAN, IMPLIKASI DAN 
KETERBATASAN

IMPLIKASI

• LDR tidak berpengaruh signifikan terhadap upward dan downward WD (seperti pada hasil penelitian per 
masing-masing negara tahun 2016-2019) menandakan bahwa manajer perbankan mampu mengelola LDR
dengan sangat baik sehingga tidak perlu dilakukan praktik window dressing pada perbankan. manajer
perbankan pun perlu mempertahankan kemampuannya dalam menjalankan operasional perbankan, 
khususnya pada penyaluran kredit kepada masyarakat tanpa harus melakukan praktik window dressing, agar 
tetap mendapatkan kepercayaan dari investor, regulator, dan masyarakat.

• manajer perbankan mampu mengelola LRRR dengan sangat baik sehingga tidak perlu dilakukan praktik
window dressing pada perbankan. Hal ini menandakan, investor dapat mempercayai industri perbankan
untuk dijadikan sarana investasi jangka panjang, hal ini dikarenakan industri perbankan terbukti mampu
memenuhi persyaratan likuiditas yang harus dimiliki bank sesuai dengan peraturan bank sentral. 

• manajer perbankan mampu mengelola FL dengan sangat baik sehingga tidak perlu dilakukan praktik window 
dressing pada perbankan. Hal ini menandakan, investor dapat mempercayai industri perbankan untuk
dijadikan sarana investasi jangka panjang, hal ini dikarenakan industri perbankan terbukti mampu mengelola
utang jangka pendek atau jangka panjangnya guna membiayai aset perbankan. 

• Meskipun Pandemi Covid-19 membuat banyak industri lain melemah, industri perbankan di negara
Indonesia, Malaysia, dan Thailand terbukti mampu mengelola sumber daya perusahaan sesuai dengan fungsi
perbankan, yaitu menjadi lembaga intermediasi kepada masyarakat tanpa harus melakukan praktik window 
dressing untuk meningkatkan citra baik perbankan
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• LDR tidak berpengaruh signifikan terhadap upward dan downward WD (seperti pada hasil penelitian
per masing-masing negara tahun 2016-2019) menandakan bahwa manajer perbankan mampu
mengelola LDR dengan sangat baik sehingga tidak perlu dilakukan praktik window dressing pada
perbankan. manajer perbankan pun perlu mempertahankan kemampuannya dalam menjalankan
operasional perbankan, khususnya pada penyaluran kredit kepada masyarakat tanpa harus melakukan
praktik window dressing, agar tetap mendapatkan kepercayaan dari investor, regulator, dan
masyarakat.

• manajer perbankan mampu mengelola LRRR dengan sangat baik sehingga tidak perlu dilakukan praktik
window dressing pada perbankan. Hal ini menandakan, investor dapat mempercayai industri
perbankan untuk dijadikan sarana investasi jangka panjang, hal ini dikarenakan industri perbankan
terbukti mampu memenuhi persyaratan likuiditas yang harus dimiliki bank sesuai dengan peraturan
bank sentral. 

• manajer perbankan mampu mengelola FL dengan sangat baik sehingga tidak perlu dilakukan praktik
window dressing pada perbankan. Hal ini menandakan, investor dapat mempercayai industri
perbankan untuk dijadikan sarana investasi jangka panjang, hal ini dikarenakan industri perbankan
terbukti mampu mengelola utang jangka pendek atau jangka panjangnya guna membiayai aset
perbankan. 

• Meskipun Pandemi Covid-19 membuat banyak industri lain melemah, industri perbankan di negara
Indonesia, Malaysia, dan Thailand terbukti mampu mengelola sumber daya perusahaan sesuai dengan
fungsi perbankan, yaitu menjadi lembaga intermediasi kepada masyarakat tanpa harus melakukan
praktik window dressing untuk meningkatkan citra baik perbankan
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KETERBATASAN

1). Sampel penelitian yang digunakan hanya sektor industri perbankan, 
sehingga nilai Adjusted R-Squared yang dihasilkan per negara sangat
kecil. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk menggunakan seluruh
perusahaan yang tercatat pada bursa efek masing-masing negara
sebagai sampel penelitian.  

2). Penelitian ini tidak membahas perbandingan antara bank 
pemerintah dengan bank swasta. Penelitian selanjutnya diharapkan
untuk menggunakan seluruh perusahaan yang tercatat pada bursa 
efek masing-masing negara sebagai sampel penelitian. Dan 

3). Penelitian ini tidak membuktikan motivasi manajer perbankan untuk
melakukan praktik window dressing pada laporan keuangan
perbankan. Penelitian selanjutnya diharapkan untuk menguji lebih
dalam mengenai motivasi manajer perusahaan apabila terbukti
melakukan praktik window dressing pada laporan keuangan
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