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ABSTRAK 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji Pengaruh Risiko Likuiditas, Risiko Pasar, 

dan Risiko Kredit terhadap Kinerja Perbankan: Sebelum dan Selama Pandemi 

Covid-19. Populasi dalam penelitian ini adalah bank umum konvensional yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2016-2020. Setelah melewati Purposive 

sampling, terdapat 40 Bank Umum konvensional yang memenuhi syarat. Data yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang diperoleh dari Publikasi 

Laporan Keuangan dari masing-masing Bank Umum. Metode yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah analisis regresi linear berganda, serta diolah 

menggunakan software statistik. 

Hasil Penelitian menunjukan Risiko Kredit memiliki pengaruh signifikan negative, 

sedangkan Risiko likuiditas tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap kinerja 

perbankan pada masa sebelum dan selama pandemi covid-19. Risiko Pasar 

memiliki pengaruh signifikan negatif terhadap kinerja keuangan Bank sebelum 

masa pandemi, namun selama masa pandemi risiko pasar tidak memiliki pengaruh 

signifikan. Pandemi Covid-19  memiliki pengaruh signifikan negative terhadap 

kinerja perbankan. 

Kata Kunci: Kinerja Perbankan, Return On Assets (ROA), Risiko Kredit, Risiko 

Pasar, Risiko Likuiditas, Pandemi Covid-19. 



 

10 
Indonesia Banking School 

BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

1.1 Latar Belakang Masalah 

Dalam bertumbuhnya ekonomi suatu negara, Bank merupakan salah satu dari 

sekian banyak institusi yang berperan penting dalam mendorong pertumbuhan dan 

perkembangan ekonomi. Hal ini terjadi karena bank mempunyai fungsi utama 

sebagai intermediasi keuangan antara satu pihak yang mempunyai dana dengan 

pihak lain yang membutuhkan dana serta fungsi untuk membuat lalu lintas 

pembayaran menjadi lancar (Purnamasari & Ariyanto, 2016:15). Oleh karena itu, 

pertumbuhan perekonomian disuatu negara dapat dihitung dengan pertumbuhan 

banknya. 

Menurut Undang-Undang Perbankan Nomor 10 Tahun 1998, bank adalah 

badan usaha yang menghimpun dana dari masyarakat dalam bentuk simpanan dan 

menyalurkan dana kepada masyarakat dalam bentuk kredit dan / atau bentuk lain 

untuk meningkatkan taraf hidup rakyat banyak. Selain menghimpun dana dari 

masyarakat, bank juga mendapatkan pendanaan dengan mengeluarkan saham yang 

kemudian diperjual belikan di Bursa Efek. Bank umum adalah bank yang 

melaksanakan kegiatan usaha secara konvensional dan atau berdasarkan prinsip 

syariah, yang dalam kegiatannya memberikan jasa dalam lalu lintas pembayaran. 
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Bank mempunyai fungsi khusus sebagai Agent of Trust, Agent of Development, dan 

Agent of Services, (Source: Otoritas Jasa Keuangan). 

Perlu adanya ukuran dari hasil kerja untuk mengukur jenjang keberhasilan 

bank dalam mencapai tujuannya. Ukuran hasil kerja ini disebut kinerja. Kinerja 

dapat dipakai untuk menganalisis apakah strategi yang dipakai sudah benar atau 

belum karena strategi merupakan cara untuk mencapai tujuan. Kinerja dari sebuah 

bank dilihat dari profitabilitas bank yang diukur dengan menggunakan Return On 

Asset (selanjutnya disebut ROA). ROA digunakan untuk mengukur berapa 

pendapatan yang dimiliki dengan memanfaatkan total aset (Ikatan Bankir 

Indonesia, 2015). 

Kinerja Perbankan kurun waktu 5 tahun terakhir, dapat kita lihat dari data 

Statistik Perbankan Indonesia serta olahan data rata-rata beta saham berikut ini : 

Tabel 1.1 Kinerja Bank Umum Konvensional di Indonesia  

Periode 2016-2020 

Year ROA (%) LDR (%) NPL (%) 𝜷 (%) 

2016 2,23 90,70 2,93 50,67 

2017 2,45 90,04 2,59 51,47 

2018 2,55 94,78 2,37 45,71 

2019 2,47 94,43 2,53 51,44 

2020 1,64 82,33 3,28 65,34 

Sumber : Olahan Penulis (2021) 
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 Dari Tabel 1.1 diatas, rasio ROA, dan LDR mengalami penurunan di tahun 

2020, sebaliknya rasio NPL dan β (Beta pasar) mengalami peningkatan. Akibat 

adanya Pandemi Covid-19 yang memasuki Indonesia awal 2020, terlihat nilai ROA 

dari 2,47% turun menjadi 1,64% yang berarti terdapat permasalahan yang 

mengakibatkan pendapatan/profit dari pemanfaatan total aset bank-bank menjadi 

berkurang. Bukti konkret dapat kita lihat dari nilai ROA bank BNI turun sebesar 

1,9%, BRI sebesar 1,52%, bank mandiri sebesar 1,39% dan bank BCA sebesar 

0,7% (Sumber: Annual Report 2020 masing-masing bank). Penurunan nilai ROA 

ini dipengaruhi juga oleh risiko usaha bank. Beta pasar yang memproksikan risiko 

pasar atau systemic risk nilainya justru meningkat dari 51,44% ke 65,34% ini berarti 

risiko pasar bank umum cukup meningkat. Hal ini sejalan dengan teori fundamental 

antara risiko dan kinerja perusahaan (Saunders, 2011) dimana jika risiko suatu 

perusahaan meningkat, maka keuntungan yang didapat pun berkurang (high risk, 

low income). Faktanya, ROA bank umum melemah di tahun 2020 saat beta saham 

tinggi. Kemudian, nilai LDR proksi risiko likuiditas turun pesat dari 94,43% ke 

82,33% yang berarti kredit yang diberikan bank serta dana pihak ketiga juga ikut 

menurun. Sebaliknya, Rasio NPL yang memproksikan risiko kredit meningkat dari 

2,53% ke 3,28% yang berarti terjadi peningkatan kredit bermasalah selama 

pandemi. Dari data ini dapat kita ketahui nilai rasio-rasio tersebut stabil di tahun 

2016-2019 yaitu masa sebelum masuknya Pandemi Covid, sebaliknya 

mempengaruhi sektor perbankan selama Pandemi Covid di tahun 2019-2020.  

Karena permasalahan kinerja atau profitabilitas bank serta risiko-risiko yang 

muncul ini, perlu dilakukan penelitian. Agar dapat mencapai profitabilitas, maka 
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bank akan dihadapkan dengan berbagai macam risiko (Sparta, 2015). Bank 

Indonesia menyatakan bahwa aktivitas perbankan terikat dengan risiko yang dapat 

mengganggu keberlangsungan bank oleh karena itu wajib dilakukan penilaian 

tingkat kesehatan dengan menggunakan pendekatan risiko (Risk-based Bank 

Rating) baik secara individual maupun secara konsolidasi. Pada umumnya bank 

sering dihadapkan dengan risiko kredit, risiko pasar, dan risiko likuiditas. Di 

lingkup perbankan risiko merupakan suatu kejadian potensial, baik yang dapat 

diperkirakan (anticipated), maupun yang tidak dapat diperkirakan (unticipated) 

yang dapat berdampak negatif terhadap pendapatan dan permodalan bank (Ikatan 

Bankir Indonesia, 2013, p. 15). Selama Pandemi Covid-19 risiko-risiko inilah yang 

mendapatkan perhatian khusus oleh Bank Indonesia. 

Menurut Bank Indonesia, Risiko Likuiditas merupakan risiko dimana 

kewajiban jatuh tempo tidak mampu dipenuhi bank baik dari pendanaan arus kas 

dan/atau dari aset likuid berkualitas tinggi yang dapat diagunkan, tanpa 

mengganggu aktivitas dan kondisi keuangan bank. Hal initentu mempengaruhi 

kinerja perusahaan. Indikator yang dapat dipakai untuk mengukur risiko likuiditas 

adalah Loans to Deposit Ratio (selanjutnya disebut LDR).  Berdasarkan Surat 

Edaran Bank Indonesia No.6/23/DPNP, LDR adalah rasio yang membandingkan 

kredit yang diberikan bank (tidak termasuk kredit kepada bank lain) dengan dana 

pihak ketiga/dana dari masyarakat (tidak termasuk antar bank). Dalam hal bank 

tidak dapat memenuhi kewajibannya, pinjaman dan simpanan yang dialokasikan 

oleh bank akan meningkatkan risiko likuiditas yang berdampak positif signifikan 

terhadap profitabilitas (Agustiningrum, 2013). 
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Risiko Pasar adalah risiko yang terjadi pada posisi neraca dan rekening 

administratif termasuk transaksi derivatif, karena adanya perubahan keseluruhan 

dari  kondisi pasar, termasuk risiko perubahan harga option (Bank Indonesia, 2009). 

Risiko pasar dikenal juga dengan nama systemic risk merupakan risiko yang 

berkaitan dengan perubahan yang terjadi di pasar secara keseluruhan. Perubahan 

pasar tersebut akan mempengaruhi variabilitas return. Sebagai pengukur risiko 

pasar (systematic risk) digunakan Beta pasar (β) yaitu beta dari suatu sekuritas 

relatif terhadap risiko pasar. Penggunaan Beta pasar sebagai pengukur risiko 

dikarenakan Beta pasar mengukur respon dari masing-masing sekuritas terhadap 

pergerakan pasar, jadi fluktuasi dari return-return suatu sekuritas secara statistik 

mengikuti fluktuasi dari return pasar, sehingga karakteristik pasar akan 

menentukan nilai beta masing-masing sekuritas. Nilai beta tersebut menunjukan 

seberapa besar risiko pasar yang berpengaruh di perusahaan tersebut (Hartono, 

2013). 

Menurut Bank Indonesia, Risiko Kredit adalah risiko dimana debitur dan/atau 

pihak lain gagal dalam memenuhi kewajiban kepada bank. Risiko kredit yang 

diukur dengan indikator Non-Performing Loan (selanjutnya disebut NPL) atau 

kredit bermasalah disebabkan naiknya suku bunga kredit yang memicu terjadinya 

peningkatan kredit bermasalah mengakibatkan pendapatan bunga menjadi turun 

(Sparta, 2016). Bukan hanya bank-bank di negara berkembang saja yang 

menghadapi kredit bermasalah, bank-bank di negara maju juga menghadapi kondisi 

ini. Bahkan bank-bank ternama di dunia seperti Dai-Ichi Kangyo Bank, The Bank 

of Tokyo / Mitsubishi dari Jepang, Credit Lyonisadari Prancis serta Banco Latino 
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dari Venezuela juga mengalami kredit bermasalah. Yurdakul (2014) menuliskan 

bahwa risiko kredit perbankan meningkat karena peningkatan tingkat 

pengangguran, tingkat suku bunga, jumlah uang yang beredar, dan tingkat inflasi. 

Jika risiko kredit yang diberikan bank kecil, umumnya akan menghasilkan banyak 

keuntungan. Sebaliknya, jika bank memberikan risiko yang lebih tinggi, maka 

keuntungan yang didapat pun sedikit.  

Penelitian ini juga menggunakan Bank Size sebagai variabel kontrol 

dikarenakan Size mempengaruhi kinerja suatu bank terbukti dalam penelitian 

Yudha et al. (2017). 

Dari variabel-variabel yang secara singkat telah dijelaskan diatas terdapat hasil 

penelitian (Khalid et al., 2019) dan (Golubeva et al., 2019) menyatakan rasio LDR 

memiliki hubungan tidak signifikan negative terhadap ROA. Sedangkan penelitian 

(Harun, 2016) dan (Annisa, 2018) menyatakan rasio LDR positif signifikan 

terhadap ROA.  

Kemudian penelitian (Ikhsan et al. 2019), dan (Januardi et al, 2017) 

menyatakan beta pasar berpengaruh negatif terhadap ROA. Tidak selaras dengan 

penelitian (Ranti et al, 2020) yang menuliskan beta pasar berpengaruh signifikan 

positif terhadap ROA. Serta penelitian (Abdellahi, 2017) dan (Aini et al, 2020) yang 

menyatakan beta pasar tidak berpengaruh terhadap ROA. 

Rasio NPL yang diteliti oleh (Rachman et al. 2019), dan (Yudha et al. 2017) 

menyatakan hubungan negative terhadap ROA. Sedangkan, Penelitian (Fajari, 

2017) menyatakan hubungan positive terhadap ROA. 
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Penelitian ini penting untuk dilaksanakan karena terdapat beberapa perbedaan 

dari hasil-hasil penelitian terdahulu seperti tahun penelitian ini juga meliputi tahun 

2020, dan penambahan variabel pandemic covid, serta pengukuran risiko pasar 

yang menggunakan proksi beta pasar (β). Output dari penelitian ini juga akan 

memberikan gambaran mengenai pentingnya bank memiliki kemampuan 

manajemen risiko keuangan yang baik, mengingat banyaknya kemungkinan risiko 

yang akan dihadapi oleh bank selama masa Pandemi Covid-19 ini.  

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian yang telah dilakukan oleh 

Rachman, Saudi, & Sinaga (2019) dengan perbedaan periode yang digunakan, pada 

penelitian sebelumnya tahun 2015 sampai 2017, sedangkan peneliti menggunakan 

tahun 2016 sampai 2020 serta penambahan variabel Risiko likuiditas yang 

diproksikan dengan LDR dengan harapan hasil yang diperoleh lebih baik dan 

efektif. 

 Penulis juga lebih lanjut memilih untuk melakukan penelitian pada Industri 

Perbankan Go Public di Bursa Efek Indonesia (BEI) karena dengan menjadi bank 

go public yang terdaftar di BEI, harga saham di bursa akan terdampak sehingga 

perusahaan mengalami peningkatan dalam kinerja keuangan maupun kinerja 

operasional, yang pada akhirnya dapat meningkatkan nilai ataupun kekayaan 

perusahaan secara keseluruhan. Peneliti juga memilih industri perbankan go public 

dengan tujuan hasil penelitian ini dapat membantu para pemangku kepentingan 

(stakeholder) termasuk investor untuk mengetahui pengaruh risiko likuiditas, risiko 

pasar, dan risiko kredit terhadap kinerja bank, sehingga lebih jauh dapat membantu 

mereka dalam pengambilan keputusannya. Dengan demikian, fokus utama 
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penelitian ini adalah pengaruh risiko likuiditas, risiko pasar, dan risiko kredit 

terhadap kinerja bank di Industri Perbankan Go Public pada BEI dengan 

mengidentifikasi ketiga risiko tersebut. 

Berdasarkan penjelasan tersebut diatas, maka penulis tertarik untuk melakukan 

uji secara empiris pada Industri Perbankan Go Public di BEI dengan judul 

“Pengaruh Risiko Kredit, Risiko Pasar, dan Risiko Likuiditas Terhadap 

Kinerja Perbankan Sebelum dan Selama Pandemi Covid-19”. 

1.2 Identifikasi Masalah 

Identifikasi masalah pada latar belakang penelitian : 

Dunia perbankan semakin melakukan peningkatan manajemen risiko untuk 

mencegah risiko yang mungkin terjadi, terlebih lagi risiko yang disebabkan adanya 

situasi pandemic covid yang masih terjadi sekarang ini. Perubahan nilai rasio yang 

berkaitan dengan risiko likuiditas, risiko pasar, dan risiko kredit yang seharusnya 

stabil menjadi berubah dan mempengaruhi kinerja bank dengan bukti konkret 

menurunnya profitabilitas (ROA) bank umum konvensional di tahun 2020. 

1.3 Pembatasan Masalah 

1. Periode dalam penelitian ini dilakukan mulai tahun 2016 sampai 2020. 

2. Penelitian menggunakan sampel bank umum konvensional Go Public di 

Bursa Efek Indonesia. 

3. Faktor kinerja perbankan dilihat dari profitabilitas yang diproksikan dengan 

ROA. 
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4. Risiko kredit akan diproksikan hanya dengan NPL, risiko likuiditas akan 

diproksikan hanya dengan LDR, dan risiko pasar akan diproksikan dengan 

beta pasar (β). Variabel kontrol penelitian yaitu Bank Size 

1.4 Perumusan Masalah 

1. Apakah risiko kredit berpengaruh negatif terhadap kinerja perbankan 

sebelum dan selama pandemic covid-19 ? 

2. Apakah risiko pasar berpengaruh negatif terhadap kinerja perbankan 

sebelum dan selama pandemic covid-19? 

3. Apakah risiko likuiditas berpengaruh positif terhadap kinerja perbankan 

sebelum dan selama pandemic covid-19? 

4. Apakah pandemic covid-19 berpengaruh terhadap kinerja perbankan go 

public di Indonesia? 

1.5 Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh risiko kredit terhadap kinerja 

perbankan sebelum dan selama pandemic covid-19. 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh risiko pasar terhadap kinerja 

perbankan sebelum dan selama pandemic covid-19. 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh risiko likuiditas terhadap 

kinerja perbankan sebelum dan selama pandemic covid-19. 

4. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh pandemic covid-19 terhadap 

kinerja perbankan go public di Indonesia. 

1.6 Manfaat Penelitian 

1. Manfaat Pengembangan Ilmu 
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a. Bagi Peneliti Selanjutnya  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan berharga bagi peneliti 

selanjutnya terkait dengan teori-teori yang diajukan dalam penelitian ini, yang 

meliputi risiko kredit, risiko pasar, risiko likuiditas, dan pandemi Covid-19 

terhadap kinerja perbankan yang diukur dengan profitabilitas. 

b. Bagi pembaca/masyarakat 

Karena dalam penelitian ini masyarakat merupakan penghimpun dana maka 

penelitian ini ingin membantu masyarakat untuk membaca kinerja keuangan 

bank umum konvensional yang akan diteliti. 

c. Bagi penulis 

Adapun manfaat penelitian bagi penulis yaitu untuk menambah 

pengetahuan dan menerapkan proses hingga hasil penelitian yang nantinya 

dapat dijadikan acuan di masa depan. Penelitian ini juga memperkaya wawasan 

penulis melalui referensi yang digunakan dalam penelitian tersebut.  

2. Manfaat Praktis 

a. Bagi Bank 

Penelitian ini diharapkan bisa memberikan masukan yang berharga bagi 

manajemen bank umum konvensional dalam mengelola NPL, beta pasar (β), 

LDR serta mampu mengimplementasikans kemampuan manajemen risiko 

keuangan yang baik dan mengatasi masalah yang mungkin akan terjadi serta 

fenomena yang tidak terduga seperti pandemic covid-19.   

b. Bagi Regulator 
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Penelitian ini diharapkan dapat membantu Bank Indonesia dalam memantau 

kesehatan bank-banknya. 

c. Bagi Investor 

Studi ini diharapkan mampu menjadi bagian dari pertimbangan investor 

dalam memutuskan untuk berinvestasi. 

1.7 Sistematika Penulisan 

Sistematika Penulisan mencakup 5 bab yang berisi tentang: 

BAB I Pendahuluan 

Bab pertama membahas latar belakang masalah, tujuan, pokok dan pembatasan 

masalah yang akan dibahas serta manfaat penulisan penelitian. 

BAB II Landasan Teori 

Bab kedua memuat teori-teori mendasar terkait dengan pokok masalah, 

penelitian terdahulu yang mendasari variabel dan juga kerangka penelitian yang 

akan dibahas pada penelitian ini. 

BAB III Metodologi Penelitian 

Bab ketiga berisikan pemilihan objek penelitian, waktu dan tempat penelitian, 

data yang akan diolah, teknik pengumpulan, pengolahan, serta analisis data yang 

digunakan dalam penelitian. 
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LAMPIRAN 

Lampiran 1 Daftar Perusahaan Yang Menjadi Sampel Penelitian 

No Nama Perusahaan Kode Bank 

1.  PT. Bank Rakyat Indonesia Agroniaga Tbk AGRO 

2.  PT Bank IBK Indonesia Tbk  AGRS 

3.  PT. Bank Jago Tbk ARTO 

4.  PT Bank MNC Internasional Tbk  BABP 

5.  PT Bank Capital Indonesia Tbk  BACA 

6.  PT Bank Central Asia Tbk  BBCA 

7.  PT Allo Bank Indonesia Tbk  BBHI 

8.  PT Bank KB Bukopin Tbk  BBKP 

9.  PT Bank Mestika Dharma Tbk  BBMD 

10.  PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk  BBNI 

11.  PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk  BBRI 

12.  PT Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk  BBTN 

13.  PT Bank Neo Commerce Tbk  BBYB 

14.  PT Bank JTrust Indonesia Tbk  BCIC 

15.  PT Bank Danamon Indonesia Tbk  BDMN 

16.  PT Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk  BEKS 

17.  PT Bank Ganesha Tbk  BGTG 

18.  PT Bank Ina Perdana Tbk  BINA 

19.  Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten 

Tbk  

BJBR 

20.  Bank Pembangunan Daerah Jawa Timur Tbk  BJTM 

21.  PT Bank QNB Indonesia Tbk  BKSW 

22.  PT Bank Maspion Indonesia Tbk  BMAS 

23.  PT Bank Mandiri (Persero) Tbk  BMRI 

24.  Bank Bumi Arta Tbk  BNBA 

25.  PT Bank CIMB Niaga Tbk BNGA 

26.  PT Bank Maybank Indonesia Tbk  BNII 

27.  Bank Permata Tbk  BNLI 

28.  Bank Sinarmas Tbk  BSIM 

29.  Bank of India Indonesia Tbk  BSWD 

30.  PT Bank BTPN Tbk  BTPN 

31.  Bank Victoria International Tbk  BVIC 

32.  PT Bank Oke Indonesia Tbk  DNAR 

33.  Bank Artha Graha Internasional Tbk  INPC 

34.  PT Bank Mayapada Internasional Tbk  MAYA 

35.  PT Bank China Construction Bank Indonesia Tbk  MCOR 

36.  Bank Mega Tbk  MEGA 

37.  PT Bank OCBC NISP Tbk  NISP 
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No Nama Perusahaan Negara 

38.  Bank Nationalnobu NOBU 

    39 Bank Pan Indonesia PNBN 

40 Bank Woori Saudara Indonesia 1906 SDRA 

 

Lampiran 2 Hasil Uji Statistik Deskriptif Penelitian Persamaan 1 

Date: 08/20/21   
Time: 08:37      

Sample: 2016 2019     
      
       ROA NPL BETA LDR BANK_SIZE 
      
      Mean 1.286596 3.326738 0.535068 87.38000 17.35217 

Median 1.340000 2.810000 0.450055 87.77000 17.08200 
Maximum 4.000000 15.75000 1.789298 163.0000 21.07160 
Minimum -3.870000 0.030000 -1.002396 50.61000 13.40710 
Std. Dev. 1.360801 2.203608 0.527424 15.52729 1.795134 
Skewness -0.547210 2.148644 0.280458 0.988847 0.236927 
Kurtosis 4.350844 10.60434 2.964265 8.144198 2.203946 

      
Jarque-Bera 17.75739 448.2192 1.855938 178.4475 5.042168 
Probability 0.000139 0.000000 0.395356 0.000000 0.080372 

      
Sum 181.4100 469.0700 75.44463 12320.58 2446.656 

Sum Sq. Dev. 259.2490 679.8245 38.94470 33753.56 451.1510 
      

Observations 141 141 141 141 141 
 

 

Lampiran 3 Hasil Uji Statistik Deskriptif Penelitian Persamaan 2 

Date: 08/23/21   
Time: 03:56       

Sample: 2019 2020      
       
        ROA NPL BETA LDR DV_PANDEMI BANK_SIZE 
       
        Mean  0.947857  3.684857  0.626270  87.28743  0.485714  17.59317 

 Median  0.700000  3.005000  0.480916  84.24000  0.000000  17.19005 

 Maximum  4.000000  22.27000  1.716700  163.0000  1.000000  21.13660 

 Minimum -3.800000  0.000000 -0.115425  39.33000  0.000000  14.74260 

 Std. Dev.  1.282215  2.963884  0.552197  23.61474  0.503405  1.707720 

 Skewness -0.428833  3.729906  0.509734  1.064766  0.057166  0.387040 

 Kurtosis  4.940763  23.41006  1.979765  5.195698  1.003268  2.167498 

       

 Jarque-Bera  13.13127  1377.306  6.067233  27.28831  11.66670  3.769086 

 Probability  0.001408  0.000000  0.048141  0.000001  0.002928  0.151898 

       

 Sum  66.35000  257.9400  43.83889  6110.120  34.00000  1231.522 

 Sum Sq. Dev.  113.4412  606.1381  21.03961  38478.27  17.48571  201.2252 

       

 Observations  70  70  70  70  70  70 
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