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Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh free cash flow, leverage dan struktur kepemilikan terhadap manajemen laba pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Periode penelitian yang digunakan yaitu selama 5 tahun mulai dari tahun 2015 sampai dengan tahun 2019. Pengumpulan data pada penelitian ini menggunakan data sekunder, berupa pengumpulan data dari Bursa Efek Indonesia. Sampel yang digunakan sebanyak 31 perusahaan yaitu perusahaan manufaktur di Indonesia yang mempublikasikan laporan keuangannya secara rutin dari tahun 2015 sampai dengan tahun 2019. Variabel dalam penelitian ini berupa 3 variabel yaitu free cash flow, leverage dan struktur kepemilikan yang mempengaruhi perubahan manajemen laba sebagai variabel terikat. Teknik analisis yang digunakan adalah analisis regresi linier berganda. Hasil penelitian menunjukkan secara parsial bahwa perubahan free cash flow, leverage dan struktur kepemilikan tidak berpengaruhterhadap perubahan laba.
Kata Kunci: free cash flow, leverage, struktur kepemilikan dan manajemen laba

ABSTRACT
This study aims to determine the effect of the free cash flow, leverage and structural ownership on changes in earnings management in manufacture companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). The period for this research used 5 years from 2015 to 2019. Data collection in this research used secondary data fromIndonesia Stock Exchange. The sample used is 31 companies, namely mining companies in Indonesia that publish their financial statements regularly from 2015 to 2019. Variables in this study are 3 variables, namely free cash flow, leverage and structural ownership that affect earnings management changes as dependent variable. The analytical technique used is multiple linear regression analysis. The results show partially that changes in free cash flow, leverage and structural ownership have no effect on changes in earnings management.
Keyword: free cash flow, leverage and structural ownership and earning management
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1.1 Latar Belakang Masalah

Kualitas informasi pada suatu perusahaan dapat menentukan tingkat kepercayaan pada perusahaan. Kualitas informasi yaitu informasi yang memiliki makna yang penting dan saling berkaitan serta memiliki tingkat ketepatan yang baik terkait dengan kapasitas perusahaan dengan melihat laporan keuangan perusahaan. Standar Akuntansi Keuangan (PSAK) No. 1 menjelaskan tentang penyajian laporan keuangan berdasarkan kondisi keuangan perusahaan dan gambaran umum yang telah dicapai dalam waktu tertentu.
Informasi laba dapat membantu pemilik perusahaan atau pihak lain yang mencari informasi dalam menaksir earnings power perusahaan di periode berikutnya. Maka dari itu, manajemen cenderung untuk mengambil keputusan yang menghasilkan laporan keuangan terlihat lebih baik. Keputusan manajer untuk membuat laporan keuangan terlihat lebih baik terkadang bertentangan dengan tujuan perusahaan. Tindakan yang menyimpang tersebut salah satunya adalah manajemen laba.
Manajemen laba adalah upaya oportunis seorang untuk mempengaruhi informasi yang disajikan dengan memanfaatkan ketidaktahuan orang lain mengenai informasi yang sebenarnya. Manajemen laba merupakan suatu bentuk manipulasi atas laporan keuangan yang menjadi sasaran komunikasi antara manajer dan pihak
9
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eksternal perusahaan. Manajemen laba dilakukan oleh manajemen perusahaan ketika menyusun laporan keuangan dengan cara mengubah laba yang dilaporkan untuk tujuan tertentu. Tujuan manajemen adalah menghasilkan kinerja yang baik berupa nilai atau keuntungan yang tinggi sehingga memacu manajemen untuk mengimplementasikan metode serta fleksibilitas akuntansi yang dapat memberikan informasi laba lebih baik. Hasil yang diperoleh akan membuat informasi yang menyesatkan mengenai kondisi ekonomi perusahaan untuk memberikan pengaruh kepada stakeholders dalam mengambil keputusan.
Manajemen laba secara ilegal pernah terjadi dalam kasus perusahaan Enron dan Worldcom dengan cara memanipulasi laporan keuangan. Enron melakukan praktik manajemen laba dengan cara menaikkan pendapatannya sebesar US$ 600.000.000 dan mengurangi utang sebesar US$ 1.200.000.000, kejadian ini dapat dilakukan karena membayar penasihat hukum, analisis keuangan dan auditor eksternal. Sedangkan Worldcom memindahkan akun modal ke akun beban.Worldcom meningkatkan laba perusahaan karena akun beban dicatat lebih rendah, sedangkan akun aset dicatat lebih tinggi karena beban kapitalisasi yang disajikan sebagai beban investasi. Jumlah manipulasi Worldcom sekitar US$ 3.800.000.000.
Manajemen laba merupakan salah satu topik penelitian yang sangat menarik perhatian peneliti. Secara umum penelitian tentang manajemen laba menggunakan pengukuran berbasis akrual (accrual-based measure) dalam mendeteksi ada atau tidaknya manipulasi. Akrual terdiri dari dua macam, yaitu discretionary accrual dan nondiscretionary accrual.





Penelitian ini dilandasi oleh teori keagenan serta hubungan antara earning management atau manajemen laba dengan free cash flow, leverage, dan struktur kepemilikan. Teori keagenan (agency theory) mengimplikasikan adanya asimetri informasi antara manajer sebagai agen dan pemilik (dalam hal ini adalah pemegang saham) sebagai prinsipal. Keberadaan asimetri informasi dianggap sebagai penyebab manajemen laba. Jika dibutuhkan informasi yang berkaitan dengan pengukuran kinerja manajer, maka cenderung para manajer menggunakan asimetri informasi untuk menyajikan informasi yang tidak sebenarnya.
Adapun yang pertama penelitian ini menguji hubungan antara free cash flow dengan earning management. Perusahaan yang mempunyai arus kas bebas yang nilainya diatas rata-rata memiliki kecenderungan untuk tidak melakukan manajemen laba karena perusahaan dapat meningkatkan harga pada nilai sahamnya tanpa menggunakan manajemen laba.
Demikian pula halnya hubungan antara leverage dengan manajemen laba. Rasio leverage yaitu rasio yang menunjukkan antara nilai jumlah kewajiban dengan nilai jumlah asset. Apabila nilai rasio leverage semakin besar, maka nilai hutang perusahaan juga semakin tinggi. Perusahaan yang mempunyai rasio leverage lebih tinggi akan memiliki resiko utang lebih tinggi dibandingkan dengan nilai aktiva yang dimiliki. Perusahaan yang rasio leverage yang tinggi akan cenderung melakukan tindakan manajemen laba. Perusahaan yang memiliki nilai rasio leverage tinggi akan memiliki kecenderungan untuk memanipulasi labanya dibandingkan dengan perusahaan yang memiliki nilai rasio leverage yang lebih





rendah. Hutang akan digunakan secara efektif dan efisien sehingga dapat meningkatkan nilai dan laba perusahaan.
Dalam penelitian ini juga akan di uji hubungan antara struktur kepemilikan dengan manajemen laba. Manipulasi yang dilakukan manajer yang berawal dari konflik kepentingan dapat diminimalisir melalui monitoring struktur kepemilikan saham pada perusahaan untuk menyelaraskan kepentingan - kepentingan tersebut. Hal pertama yang dapat dilakukan yaitu dengan cara menaikkan proporsi kepemilikan saham perusahaan oleh manajemen (managerial ownership), sehingga kepentingan pemilik atau pemegang saham dapat disetarakan dengan kepentingan manajer. Selain itu, adanya proporsi saham yang dimiliki oleh investor institusional (institusional ownership). Investor institusional yaitu pihak yang memiliki kemampuan untuk melakukan pengawasan terhadap agen berdasarkan dengan proporsi kepemilikan saham yang besar, sehingga manajer memiliki motivasi tertentu untuk mengendalikan laba yang dihasilkan menjadi berkurang.
Menurut Rina dan Maswar (2016) menemukan bahwa free cash flow memiliki pengaruh yang positif signifikan terhadap manajemen laba. Ini menunjukan semakin tinggi free cash flow perusahaan, maka manajemen laba semakin tinggi. Hasil penelitian menurut Agustia (2013) yaitu free cash flow memiliki pengaruh negatif signifikan terhadap manajemen laba. Penyebabnya adalah karena perusahaan yang mempunyai arus kas bebas yang tinggi umumnya tidak melakukan manajemen laba.
Agustia (2013) mengungkapkan bahwa perusahaan yang mempunyai rasio

leverage tinggi akan memiliki proporsi hutang yang lebih tinggi dibandingkan





dengan proporsi aktivanya, sehingga akan memiliki kecenderungan untuk melakukan manipulasi dalam bentuk manajemen laba. Hasil penelitian tersebut menunjukkan adanya pengaruh signifikan leverage terhadap earning management. Sedangkan Mamedova (2008) dalam penelitiannya menunjukkan bahwa peneliti tidak menemukan bukti yang menunjukkan bahwa terdapat hubungan yang signifikan antara leverage dan kegiatan manajemen laba sebagai insentif bagi para manajer untuk mengelola arus kas operasi. Hasil penelitian Mamedova (2008) berbeda dan tidak mendukung hasil penelitian Agustia (2013).
Menurut Noviatara dan Etna (2013) kepemilikan saham manajerial berpengaruh signifikan terhadap manajemen laba. Struktur kepemilikan saham berpengaruh pada kinerja perusahaan yang memiliki tujuan untuk meningkatkan nilai perusahaan, penyebabnya adalah kontrol yang dimiliki.
Sedangkan menurut Saptantinah (2005) mengindikasikan bahwa kepemilikan manajerial tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap manajemen laba. Hasil dari penelitian Saptantinah (2005) berbeda dan tidak mendukung hasil dari penelitian Ujiyantho dan Pramuka (2007), Boediono (2005) serta penelitian Noviatara dan Etna (2013).
Berdasarkan penjelasan diatas, maka dibuat suatu penelitian dengan judul “Pengaruh Free Cash Flow, Leverage dan Struktur Kepemilikan Terhadap Praktik Manajemen Laba Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 2015 - 2019”.





1.2 [bookmark: _TOC_250043]Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka rumusan masalah yang akan dibahas pada penelitian ini adalah:
1. Apakah free   cash flow	berpengaruh	secara	signifikan	terhadap manajemen laba?
2. Apakah leverage	berpengaruh secara signifikan terhadap manajemen laba?
3. Apakah struktur kepemilikan berpengaruh secara signifikan terhadap manajemen laba?
4. Apakah free cash flow, rasio leverage dan struktur kepemilikan berpengaruh secara signifikan terhadap manajemen laba?
1.3 [bookmark: _TOC_250042]Pembatasan Masalah

Pembatasan atas ruang lingkup penelitian meliputi:

1. Penelitian memfokuskan pada industri manufaktur di Bursa Efek Indonesia periode 2015 - 2019.
2. Penelitian ini menggunakan 3 (tiga) variable independent yaitu free cash flow, leverage, dan struktur kepemilikan yang diperkirakan memiliki pengaruh terhadap praktik manajemen laba.
3. Penelitian ini menggunakan data sekunder yaitu laporan tahunan yang telah diaudit dan dipublikasikan pada tahun 2015 - 2019.
1.4 [bookmark: _TOC_250041]Tujuan Penelitian

Tujuan penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pengaruh free cash flow terhadap manajemen laba





pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2015 - 2019.
2. Untuk melihat bagaimana pengaruh leverage terhadap manajemen laba pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2015 - 2019.
3. Untuk mengetahui pengaruh struktur kepemilikan terhadap manajemen laba pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2015 - 2019.
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Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat bagi pihak yang membutuhkan seperti:
a. Akademis

Penelitian ini diharapkan dapat menambah acuan dan wawasan mengenai faktor-faktor yang dapat yang dapat mempengaruhi manajemen laba.
b. Praktis

1) Bagi kebijakan pasar modal, hasil penelitian ini diharapkan menjadi bahan masukan dan informasi terkait praktik manajemen laba perusahaan yang dapat membantu penentuan kebijakan pasar modal dalam me-listing perusahaan pada pasar modal.
2) Bagi investor, hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan masukan serta informasi mengenai praktik manajemen laba perusahaan yang mampu membantu investor untuk mengambil keputusan investasi.





3) Bagi kreditor, hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai informasi tentang praktik manajemen laba yang dapat menolong kreditor untuk membuat dan menentukan perjanjian utang
4) Bagi emiten, hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan masukan yang dapat membantu manajemen dalam memberikan keputusan mengenai penerapan manajemen laba.


1.6 [bookmark: _TOC_250039]Sistematika Penulisan

BAB I PENDAHULUAN

Bab ini menjelaskan uraian latar belakang mengenai manajemen laba yang dilakukan oleh beberapa perusahaan yang tercatat pada Bursa Efek Indonesia dan beberapa alasan mengapa manajemen laba sering terjadi, dengan melihat dari rasio leverage, free cash flow, serta struktur kepemilikan terhadap manajemen laba untuk dilakukan penelitian, ruang lingkup berisi juga mengenai identifikasi dan batasan penelitian, tujuan serta manfaat yang dapat diperoleh, dan sistematika penulisan makalah penelitian ini.
BAB II LANDASAN TEORI

Bab ini menjelaskan sejumlah teori pendukung dan penjelasannya yang berhubungan dengan manajemen laba, free cash flow, leverage, dan struktur kepemilikan. Pada bab ini juga juga akan mengemukakan penelitian terdahulu, kerangka teoretik, serta perumusan hipotesis penelitian.





BAB III METODE PENELITIAN

Bab ini menguraikan tipe dan objek penelitian dalam dokumen yang berisi data, dan jenis data pendukung lainnya yang menjelaskan tentang kaitan manajemen laba dengan free cash flow, Ieverage, dan struktur kepemilikan. BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN
Merupakan inti dari penelitian, yang menguraikan analisis dari hasil pengolahan data untuk menjawab atas hipotesis-hipotesis mengenai bagaimana pengaruh rasio leverage, free cash flow, dan struktur kepemilikan terhadap manajemen laba secara parsial pada Bursa Efek Indonesia.
BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

Merupakan bab penutup dari penelitian ini tentang “Pengaruh Free Cash Flow, Leverage dan Struktur Kepemilikan Terhadap Praktik Manajemen Laba Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 2015 - 2019”. Bab ini menjelaskan kesimpulan hasil penelitian dan memberikan saran untuk penelitian selanjutnya dengan keterbatasan dalam penelitian ini.
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DATA NAMA PERUSAHAAN

	
No
	
Kode
	
Nama Perusahaan

	1
	DLTA
	Delta Djakarta Tbk.

	2
	INDF
	Indofood Sukses Makmur Tbk.

	3
	MYOR
	Mayora Indah Tbk.

	
4
	
ULTJ
	Ultrajaya Milk Industry and Trading Company Tbk.

	5
	GGRM
	Gudang Garam Tbk.

	6
	HMSP
	HM Sampoerna Tbk.

	7
	KLBF
	Kalbe Farma Tbk.

	8
	MERK
	Merck Tbk.

	9
	UNVR
	Unilever Indonesia Tbk.

	10
	TSPC
	Tempo Scan Pacifik Tbk.

	11
	ADES
	Akasha Wira International Tbk.

	12
	ALTO
	Tri Banyan Tirta Tbk

	13
	CEKA
	Wilmar Cahaya Indonesia Tbk

	14
	ICBP
	Indofood CBP Sukses Makmur Tbk

	15
	MLBI
	Multi Bintang Indonesia Tbk

	16
	PSDN
	Prashida Aneka Niaga Tbk

	17
	ROTI
	Nippon Indosari Corporindo Tbk

	18
	SKBM
	Sekar Bumi Tbk

	19
	SKLT
	Sekar Laut Tbk

	20
	STTP
	Siantar Top Tbk

	21
	RMBA
	Bentoel International Investama Tbk

	22
	WIIM
	Wismilak Inti Makmur Tbk

	23
	DVLA
	Darya Varia Laboratoria Tbk

	24
	INAF
	Indofarma Tbk

	25
	KAEF
	Kimia Farma Tbk

	26
	PYFA
	Pyridam Farma Tbk

	27
	SIDO
	Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk

	28
	MBTO
	Martina Berto Tbk

	29
	MRAT
	Mustika Ratu Tbk

	30
	TCID
	Mandom Indonesia Tbk

	31
	LMPI
	Langgeng Makmur Industry Tbk
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DATA FREE CASH FLOW

	No
	Kode
	Nama Perusahaan
	Free Cash Flow

	
	
	
	2019
	2018
	2017
	2016
	2015

	1
	DLTA
	Delta Djakarta Tbk.
	0,24
	0,14
	0,14
	0,10
	0,10

	2
	INDF
	Indofood Sukses Makmur Tbk.
	0,08
	0,13
	0,01
	0,17
	-0,10

	3
	MYOR
	Mayora Indah Tbk.
	0,09
	-0,08
	-0,01
	0,00
	0,14

	4
	ULTJ
	Ultrajaya Milk Industry and Trading Company Tbk.
	0,03
	0,16
	0,09
	0,04
	-0,09

	5
	GGRM
	Gudang Garam Tbk.
	0,06
	0,11
	0,10
	0,08
	-0,04

	6
	HMSP
	HM Sampoerna Tbk.
	0,34
	0,40
	0,35
	0,27
	-0,04

	7
	KLBF
	Kalbe Farma Tbk.
	0,04
	0,07
	0,04
	0,04
	0,07

	8
	MERK
	Merck Tbk.
	-0,40
	0,23
	0,11
	-0,01
	0,12

	9
	UNVR
	Unilever Indonesia Tbk.
	0,49
	0,31
	0,29
	0,37
	0,39

	10
	TSPC
	Tempo Scan Pacifik Tbk.
	0,05
	0,01
	0,01
	0,03
	0,09

	11
	ADES
	Akasha Wira International Tbk.
	-0,02
	-0,01
	-0,02
	0,01
	-0,18

	12
	ALTO
	Tri Banyan Tirta Tbk
	0,00
	0,08
	-0,34
	0,24
	-0,03

	13
	CEKA
	Wilmar Cahaya Indonesia Tbk
	0,19
	0,20
	0,17
	0,01
	0,00

	14
	ICBP
	Indofood CBP Sukses Makmur Tbk
	0,09
	0,14
	0,11
	0,10
	0,06

	15
	MLBI
	Multi Bintang Indonesia Tbk
	0,47
	0,48
	0,42
	0,51
	0,86

	16
	PSDN
	Prashida Aneka Niaga Tbk
	0,01
	0,04
	-0,07
	0,09
	0,02

	17
	ROTI
	Nippon Indosari Corporindo Tbk
	0,16
	0,00
	-0,10
	0,06
	0,07

	18
	SKBM
	Sekar Bumi Tbk
	-0,05
	-0,04
	-0,26
	-0,08
	-0,11

	19
	SKLT
	Sekar Laut Tbk
	0,02
	-0,02
	-0,03
	-0,33
	-0,02

	20
	STTP
	Siantar Top Tbk
	0,10
	0,11
	0,03
	0,01
	0,00

	21
	RMBA
	Bentoel International Investama Tbk
	-0,18
	0,04
	0,03
	-0,29
	-0,34

	22
	WIIM
	Wismilak Inti Makmur Tbk
	0,11
	0,08
	0,18
	0,06
	-0,01

	23
	DVLA
	Darya Varia Laboratoria Tbk
	0,12
	-0,01
	0,12
	0,06
	0,20

	24
	INAF
	Indofarma Tbk
	-0,22
	-0,01
	0,13
	-0,20
	0,00

	25
	KAEF
	Kimia Farma Tbk
	-0,33
	-0,09
	-0,24
	-0,07
	-0,29

	26
	PYFA
	Pyridam Farma Tbk
	0,05
	-0,06
	0,09
	0,01
	0,09

	27
	SIDO
	Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk
	0,19
	0,27
	0,15
	0,11
	0,11

	28
	MBTO
	Martina Berto Tbk
	0,14
	0,22
	0,02
	0,01
	0,01

	29
	MRAT
	Mustika Ratu Tbk
	-0,02
	0,03
	-0,01
	-0,02
	0,00

	30
	TCID
	Mandom Indonesia Tbk
	0,05
	0,03
	0,11
	0,08
	0,04

	31
	LMPI
	Langgeng Makmur Industry Tbk
	0,05
	0,05
	0,00
	0,05
	0,10
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DATA LEVERAGE

	No
	Kode
	Nama Perusahaan
	LEVERAGE

	
	
	
	2019
	2018
	2017
	2016
	2015

	1
	DLTA
	Delta Djakarta Tbk.
	0,15
	0,16
	0,15
	0,15
	0,18

	2
	INDF
	Indofood Sukses Makmur Tbk.
	0,44
	0,48
	0,47
	0,47
	0,53

	3
	MYOR
	Mayora Indah Tbk.
	0,48
	0,51
	0,51
	0,52
	0,54

	4
	ULTJ
	Ultrajaya Milk Industry and Trading Company Tbk.
	0,16
	0,16
	0,21
	0,18
	0,21

	5
	GGRM
	Gudang Garam Tbk.
	0,35
	0,35
	0,37
	0,37
	0,40

	6
	HMSP
	HM Sampoerna Tbk.
	0,30
	0,24
	0,21
	0,20
	0,16

	7
	KLBF
	Kalbe Farma Tbk.
	0,22
	0,19
	0,20
	0,18
	0,20

	8
	MERK
	Merck Tbk.
	0,34
	0,59
	0,27
	0,22
	0,26

	9
	UNVR
	Unilever Indonesia Tbk.
	0,74
	0,64
	0,75
	0,72
	0,69

	10
	TSPC
	Tempo Scan Pacifik Tbk.
	0,34
	0,35
	0,35
	0,30
	0,31

	11
	ADES
	Akasha Wira International Tbk.
	0,31
	0,45
	0,50
	0,50
	0,50

	12
	ALTO
	Tri Banyan Tirta Tbk
	0,66
	0,65
	0,62
	0,59
	0,57

	13
	CEKA
	Cahaya Kalbar Tbk
	0,19
	0,16
	0,35
	0,38
	0,57

	14
	ICBP
	Indofood CBP Sukses Makmur Tbk
	0,35
	0,37
	0,38
	0,39
	0,38

	15
	MLBI
	Multi Bintang Indonesia Tbk
	0,60
	0,60
	0,58
	0,64
	0,64

	16
	PSDN
	Prashida Aneka Niaga Tbk
	0,85
	0,77
	0,68
	0,69
	0,48

	17
	ROTI
	Nippon Indosari Corporindo Tbk
	0,34
	0,35
	0,39
	0,52
	0,56

	18
	SKBM
	Sekar Bumi Tbk
	0,51
	0,50
	0,47
	0,69
	0,55

	19
	SKLT
	Sekar Laut Tbk
	0,52
	0,55
	0,52
	0,48
	0,60

	20
	STTP
	Siantar Top Tbk
	0,27
	0,38
	0,41
	0,51
	0,47

	21
	RMBA
	Bentoel International Investama Tbk
	0,51
	0,44
	0,37
	0,30
	0,12

	22
	WIIM
	Wismilak Inti Makmur Tbk
	0,21
	0,20
	0,20
	0,27
	0,30

	23
	DVLA
	Darya Varia Laboratoria Tbk
	0,29
	0,29
	0,32
	0,30
	0,29

	24
	INAF
	Indofarma Tbk
	0,64
	0,66
	0,66
	0,58
	0,61

	25
	KAEF
	Kimia Farma Tbk
	0,61
	0,65
	0,56
	0,52
	0,42

	26
	PYFA
	Pyridam Farma Tbk
	0,35
	0,36
	0,32
	0,37
	0,37

	27
	SIDO
	Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk
	0,13
	0,13
	0,08
	0,08
	0,07

	28
	MBTO
	Martina Berto Tbk
	0,60
	0,54
	0,47
	0,38
	0,33

	29
	MRAT
	Mustika Ratu Tbk
	0,31
	0,28
	0,26
	0,24
	0,24

	30
	TCID
	Mandom Indonesia Tbk
	0,21
	0,19
	0,21
	0,18
	0,18

	31
	LMPI
	Langgeng Makmur Industry Tbk
	0,63
	0,62
	0,62
	0,61
	0,49


18





DATA STRUKTUR KEPEMILIKAN

	No
	Kode
	Nama Perusahaan
	Struktur Kepemilikan

	
	
	
	2019
	2018
	2017
	2016
	2015

	1
	DLTA
	Delta Djakarta Tbk.
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	2
	INDF
	Indofood Sukses Makmur Tbk.
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	3
	MYOR
	Mayora Indah Tbk.
	0,25
	0,25
	0,25
	0,25
	0,00

	4
	ULTJ
	Ultrajaya Milk Industry and Trading Company Tbk.
	0,11
	0,11
	0,11
	0,11
	0,18

	5
	GGRM
	Gudang Garam Tbk.
	0,01
	0,01
	0,01
	0,01
	0,01

	6
	HMSP
	HM Sampoerna Tbk.
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	7
	KLBF
	Kalbe Farma Tbk.
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	8
	MERK
	Merck Tbk.
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	9
	UNVR
	Unilever Indonesia Tbk.
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	10
	TSPC
	Tempo Scan Pacifik Tbk.
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	11
	ADES
	Akasha Wira International Tbk.
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	12
	ALTO
	Tri Banyan Tirta Tbk
	0,22
	0,22
	0,22
	0,22
	0,22

	13
	CEKA
	Cahaya Kalbar Tbk
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	14
	ICBP
	Indofood CBP Sukses Makmur Tbk
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	15
	MLBI
	Multi Bintang Indonesia Tbk
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	16
	PSDN
	Prashida Aneka Niaga Tbk
	0,19
	0,19
	0,19
	0,19
	0,19

	17
	ROTI
	Nippon Indosari Corporindo Tbk
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	18
	SKBM
	Sekar Bumi Tbk
	0,02
	0,02
	0,02
	0,03
	0,03

	19
	SKLT
	Sekar Laut Tbk
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	20
	STTP
	Siantar Top Tbk
	0,03
	0,03
	0,03
	0,03
	0,03

	21
	RMBA
	Bentoel International Investama Tbk
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	22
	WIIM
	Wismilak Inti Makmur Tbk
	0,34
	0,34
	0,34
	0,34
	0,34

	23
	DVLA
	Darya Varia Laboratoria Tbk
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	24
	INAF
	Indofarma Tbk
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	25
	KAEF
	Kimia Farma Tbk
	0,02
	0,02
	0,02
	0,02
	0,02

	26
	PYFA
	Pyridam Farma Tbk
	0,23
	0,23
	0,23
	0,23
	0,23

	27
	SIDO
	Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk
	0,00
	0,00
	0,00
	0,81
	0,81

	28
	MBTO
	Martina Berto Tbk
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	29
	MRAT
	Mustika Ratu Tbk
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	30
	TCID
	Mandom Indonesia Tbk
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	31
	LMPI
	Langgeng Makmur Industry Tbk
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
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Jiwa Kresna

Jul 2018 – Sep 2019	Accounting/Finance & Taxation Supervisor at Noble Group
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Jul 2017 – May 2018	Accounting Staff at BUVA Group Tbk

May 2016 – Jul 2017	Junior Auditor at KAP Teramihardja, Pradhono, Chandra
(Roedl & Partner)

Oct 2015 – May 2016	Junior Auditor at KAP Kosasih, Nurdiyaman, Tjahjo &
Rekan (Crowe Horwath)
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