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Abstract 
This study aims to help beginner mutual fund investors in analyzing equity funds by knowing the 
characteristics of fund managers who tend to manage equity funds with outperforming 
performance and can minimize the total risk of the equity funds they have managed. The lack of 
knowledge on how to manage their funds is one of the reasons why investors choose equity funds. 
However, there is not a guarantee that the equity fund will have a better performance than the 
market. So that investors can suffer losses if they choose the wrong equity fund which was managed 
by the incompetent investment manager. This study uses a sample of 431 professional fund 
managers from 68 equity funds with outperforming performance in 2019. Using the method of 
multiple linear regression analysis and bootstrap method this study has the result that a fund 
manager who has an economic education or having a CFA certification, can increase the value of 
excess return and reduce the risk of the equity funds. But the more experienced fund manager tends 
to have a higher total risk and a lower value of the excess return. Meanwhile, there are 
insignificant results on the value of excess return and the risk of equity funds if the fund manager 
has a technical education background or completing his education in the top 10 universities in 
Indonesia. 
 
Keywords: Mutual funds, Equity funds, Sharpe ratio, Social demography, Fund managers      
 
 

Abstrak 
Alasan investor memilih berinvestasi melalui reksa dana saham salah satunya adalah kurangnya 
pengetahuan dalam melakukan analisis teknikal dan fundamental. Sedangkan reksa dana dikelola 
oleh manajer investasi profesional. Namun hal tersebut belum menjamin reksa dana tersebut 
memiliki kinerja yang lebih baik dari kinerja pasar sehingga investor dapat mengalami kerugian. 
Oleh karena itu, diperlukan suatu indikator yang dapat membantu para investor pemula reksa dana 
saham dalam menganalisis suatu produk reksa dana dengan cara mengetahui karakteristik-
karakteristik pengelola portofolio yang memiliki kecenderungan menghasilkan produk reksa dana 
saham dengan performa yang outperform dan mampu untuk meminimalisir risiko total produk 
reksa dana yang dikelolanya. Penelitian ini menggunakan sampel sebanyak 431 individu 
profesional pengelola portofolio dari 68 produk reksa dana saham yang memiliki performa di atas 
pasar pada tahun 2019. Dengan menggunakan metode analisis regresi linier berganda dan metode 
bootstrap, penelitian ini memiliki hasil bahwa pengelola reksa dana saham yang memiliki latar 
belakang pendidikan ekonomi atau memiliki sertifikasi CFA, mampu untuk meningkatkan nilai 
excess return dan menurunkan risiko total reksa dana saham yang dikelolanya. Namun semakin 
berpengalaman seorang pengelola reksa dana saham, produk reksa dana yang dikelolanya 
cenderung memiliki risiko total yang lebih tinggi dan nilai excess return yang lebih rendah. 
Sementara itu, terdapat hasil tidak signifikan terhadap nilai excess return dan risiko total reksa 
dana saham apabila pengelola reksa dana memiliki latar belakang pendidikan di jurusan teknik 
atau menyelesaikan pendidikannya di top 10 perguruan tinggi di Indonesia. 
 
Kata Kunci: Reksa Dana Saham, Indeks Sharpe, Sosial Demografi, Manajer Investasi 
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