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The purpose of this research is to know the influence of Earning Per Share (EPS), Debt to Equity
Ratio {DER), and Return On Equity (ROE) on Stock Prices, in the automotive sector manufacturing
companies and components listed on the Indonesia Stock Exchange for the period 2013-2017 . This
research uses purposive sampling method. The number of research objects is as many as 11
companies. Hypothesis testing was analyzed using multiple linear regression analysis which was
processed with with Eviews 9. This research found that Earning Per Share (EPS), and Return On
Equity (ROE) have an effect on Stock Prices and Debt to Equity Ratio (DER) Does not affect stock

prices.
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BAB I: PENDAHULUAN

Pasar modal menjadi media tepat untuk memperoleh dana. Menurut Undang-undang
Republik Indonesia No. 8 Tahun 1995 tentang Pasar Modal “bahwa Pasar Modal mempunyai peran
yang strategis dalam pembangunan nasionalisebagai salah satu sumber pembiayaan bagi dunia
usaha dan wahana investasi bagiymasyarakat'. Pasar modal di Indonesia adalah Bursa Efek
indonesia (BE!) tempat dimana para emiten dan investor bertemu saling melakukan penawaran dan
permintaan saham di bursa. Salah satuusektor yangsada pada Bursa Efek Indonesia adalah

perusahaan manufaktur yang bergerak diindustri otomotif,

investor sangat membutuhkan informasi yang akurat dalam kegiatan investasi yang
dilakukan. Informasi yang dimaksudkan terkait dengan informasi harga saham yang banyak
digunakan para investor sebagai ukuran kinerja perusahaan. Harga saham merupakan harga suatu
saham yang terjadi di pasar bursa pada saat tertentu yang ditentukan oleh pelaku pasar dan

. ditentukan oleh permintaan dan penawaran saham yang bersangkutan di pasar modal (Jogiyanto,

- 2015.167).

Harga saham yang cukup tinggi akan memberikan keuntungan, yaitu berupa capital gain
. untuk orientasi jangka pendek, dividen untuk orientasi jangka panjang dan citra yang lebih baik bagi
. perusahaan sehingga memudahkan manajemen untuk mendapatkan dana dari luar perusahaan.
. terdapat beberapa fakior yang mempengaruhi harga saham perusahaan baik yang berasal dari

13

+ fundamental perusahaan maupun makro ekonomi perusahaan.

il

Beberapa faktor yang mempengaruhi harga saham perusahaan baik yang berasal dari
% fundamental perusahaan maupun makro ekonomi perusahaan. Secara umum, faktor yang banyak
. dikaji sebelumnya meliputi Earning Price Share (EPS), Debt Equity Ratio (DER), dan Return On



Equity (ROE) untuk mewakili faktor fundamental (controllable) perusahaan. Faktor lainnya
seperti kurs, inflasi, dan suku bunga banyak diteliti sebelumnya untuk mewakili faktor eksternal
(uncontrollable).

perusahaan. Industri otomotif telah menjadi salah satu hal penting di Indonesia karena
banyak perusahaan otomotif yang meningkatkan kapasitas produksinya. Indonesia merupakan
salah satu negara yang telah menjadi pasar domestik yang memiliki penjualan terbasar karena
meningkatnya produk domestik bruto (PDB) per kapita. Selain menempati posisi pertama dengan
jumlah penjualan mobil terbesar di ASEAN, Indonesia juga menempati posisi kedua dengan jumlah
produksi mobil terbesar ASEAN setelah Thailand dan produksi terendahnya diduduki oleh negara
Filipina. Indonesia akan semakin mengancam posisi dominan Thailand selama satu dekade
mendatang. Namun, untuk mengambil alih posisi Thailand sebagai produsen mobil terbesar di
kawasan ASEAN, itu akan memerlukan upaya dan terobosan besar. Saat ini Indonesia sangat
tergantung pada investasi asing langsung, terutama dari Jepang, untuk mendirikan fasilitas
manufaktur mobil. Indonesia juga perlu mengembangkan industri komponen mobil yang bisa
mendukung industri manufaktur mobil. Kapasitas total produksi mobil yang dirakit di Indonesia
berada pada kira-kira dua juta unit per tahun (www.indonesia-investment.com, 2018). Terdapat 13
perusahaan manufaktur yang bergerak pada subsektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periodegpénelitian®*®engan berdasarkan fenomena diatas maka
tujuan penelitian ini untuk mengetahui‘apakah EPS, DER, dan ROE berpengaruh terhadap harga
saham penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian Musalamah dan Isa (2015).

BAB Il: KAJIAN TEORI
Thory signaling

Signalling Theory atau teori sinyal menjelaskan.tentang tindakan yang dilakukan oleh manajemen
perusahaan yang memberikan informasi kepada investor tentang bagaimana manajemen menilai
prospek suatu perusahaan. Brigham & Houston (2011:184) mengasumsikan bahwa investor dan
manajer memiliki kesamaan informasi“mengenai prospek suatu perusahaan. Pada kenyataannya,
manajer seringkali memiliki informasi yanguilebin™baik daripada investor. Signalling Theory
menjelaskan tentang bagaimana manajer memberikan sinyal kepada investor untuk mengurangi
asimetri informasi melalui laporan keuangan. Signalling Theory memiliki pengaruh yang penting
terhadap rasio keuangan yang optimal, sehingga muncul dua perspektif manajer yaitu prospek
perusahaan akan menguntungkan dan tidak menguntungkan.

EARNING PER SHARE

Menurut Fahmi (2014:187), Earning per share atau pendapatan perlembar saham adalah bentuk
pemberian keuntungan yang diberikan kepada para pemegang saham dari setiap lembar saham
yang dimiliki.

DEBT EQUITY RATIO

Menurut Husnan & Pudjiastuti (2015:70) Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio yang
menunjukkan perbandingan antara hutang dengan modal sendiri.
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RETURN ON EQUITY

Menurut Fahmi (2014:183) Return On Equity (ROE) disebut juga dengan laba atas equity. Rasio ini
mengakaji sejauh mana suatu perusahaan mempergunakan sumber daya yang dimiliki untuk
mampu memberikan laba atas ekuitas.

HARGA SAHAM

Tandelilin (2010:341), Harga saham merupakan cerminan dari ekspektasi investor terhadap faktor-
faktor earning, aliran kas, dan tingkat return yang disyaratkan investor, yang mana ketiga faktor
tersebut juga sangat dipengaruhi oleh kondisi ekonomi makro suatu negara serta kondisi ekonomi
global.

Pengaruh Antar Variabel
Pengaruh Antara Earning Per Share Terhadap Harga Saham

Perusahaan yang memutuskan untuk Go Public selain berorientasi terhadap laba atau
keuntungan juga bertujuan untuk meningkatkan kesejahteraan para pemegang saham perusahaan.
Harga saham merupakan persepsi investor,_mengenai keberhasilan kinerja perusahaan
menggunakan sumber daya yang dimiliki oleh perusahaan. Tingkat keuntungan yang dapat
dihasilkan per lembar saham yanggdimiliki oleh investor akan ‘mempengaruhi penilaian investor
terhadap suatu kinerja perusahaan emiten. Semakin tinggi nilaihEPS maka investor menganggap
prospek perusahaan sangat baik untuk kedepannya sehingga mempengaruhi tingkat permintaan
terhadap saham perusahaan tersebut. Hal ini sesuai dengan penelitian sebelumnya yang dilakukan
oleh Musalamah dan Isa (2015). Berdasarkan penjelasan itu maka dapat dirumuskan hipotesis :

Hol: tidak terdapat-pengaruh positif EPS terhadap Harga Saham

Hal: terdapat pengaruh ‘positif EPS terhadap Harga Saham

Pengaruh Antara Debt to Equity Ratio - Terhadap Harga Saham

Investor tidak hanya berorientasi terhadap laba, namun memperhitungkan tingkat resiko
yang dimiliki oleh perusahaan, apabila investor memutuskan menginvestasikan modal yang
dimilikinya di perusahaan tersebut. Tingkat resiko perusahaan tercermin dari rasio DER yang
menunjukkan seberapa besar modal sendiri yang dimiliki oleh perusahaan dalam memenuhi
kewajiban-kewajiban perusahaan. Setiap investor tentu saja menghindari berinvestasi pada
perusahaan yang memiliki angka DER tinggi karena mencerminkan tingkat resiko yang tinggi pula,
yang akan mempengaruhi penilaian investor sehingga harga saham mengalami penurunan. Hal
tersebut sesuai dengan penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Musalamah dan Isa (2015).
Berdasarkan uraian diatas maka hipostesis yang diajukan dalam penelitian ini:

Ho2: tidak terdapat pengaruh negatif DER terhadap Harga Saham

Ha2: terdapat pengaruh negatif DER terhadap Harga Saham
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Pengaruh Antara Return On Equity Terhadap Harga Saham

Faktor teknikal seperti rasio pasar juga sering kali digunakan oleh investor dalam
menganalisis suatu saham. Rasio pasar seperti ROE yang membandingkan harga pasar saham
dengan nilai buku saham paling sering digunakan oleh investor karena melalui rasio ini investor
dapat mengetahui seberapa besar pasar percaya terhadap prospek perusahaan kedepannya.
Apabila nilai ROE tinggi berarti mencerminkan pasar semakin percaya dengan prospek perusahaan
kedepannya, yang dimana hasil penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Musalamah dan Isa
(2015). Berdasarkan penjelasan tersebut, dapat dibentuk hipotesis sebagai berikut:

Ho3: tidak terdapat pengaruh positif ROE terhadap Harga Saham

Ha3: terdapat pengaruh positif ROE terhadap harga saham

BAB Ill: METODE PENELITIAN

OBJEK PENELITIAN

Objek yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan yang bergerak dibidang industri
otomotif dan komponennya yang ada di Bursa Efek Indonesia yang terdiri dari 13 perusahaan.
Dengan periode penelitian dari tahun 2013 sampai dengan tahun,2017.

DESAIN PENELITIAN

Penelitian ini merupakan penelitian kuantitatif, Kemudian dalam. penelitian ini data yang
dipergunakan adalah data sekunder untuk.semua variabel yaitu Earning Per Share (EPS), Debt to
Equity Ratio (DER), Return On{Equity (ROE) dan Harga Saham yang ada di website Bursa Efek
Indonesia. Data sekunder-ini diperolehgdengan metodepengamatan melalului laporan keuangan
yang telah dipublikasi selama periode penelitian.

METODE PENELITIAN

Proses penentuan sampel menggunakan metode purposive sampling, yaitu teknik penentuan
sampel dengan pertimbangan atau kriteria tertentu (Sugiyono, 2010:217). Berikut adalah kriteria
yang ditetapkan oleh penelitian:

Tabel 3.1 Seleksi Sampel

Keterangan Jumlah
Perusahaan manufaktur yang bergerak dibidang otomotif. 13
Perusahaan otomotif yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia selama 11
periode penelitian.
Perusahaan otomotif harus memiliki laporan keuangan yang telah di 11
publikasi pada website Bursa Efek Indonesia selama periode penelitian.
Total Perusahaan Otomotif dan Komponenya yang memenuhi 11
kriteria, dan menjadi objek penelitian penulis.
Total Perusahaan Otomotif dan Komponenya yang tidak memenuhi 2
kriteria, dan menjadi objek penelitian penulis.

Sumber : diolah oleh peneliti (2018)
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Tabel 1.1 diatas adalah banyaknya perusahaan yang akan digunakan dalam penelitian ini
didapat 11 perusahaan.

METODE PENGOLAHAN DATA

Dalam penelitian ini sebelum melakukan pengujian data terdapat beberapa asumsi yang harus
dilakukan yaitu dengan uji asumsi klasik (normalitas, multikolinearitas, heteroskedastisitas dan
autokolerasi). Setelah itu pengujian data dengan uji F, uji t, analisis koefisien determinasi (R2 ) dan
analisis regresi data panel pada seluruh variabel yang diteliti. Software yang digunakan pada
penelitian ini adalah aplikasi Eviews 9 for windows.

BAB IV: ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Dijelaskan bahwa terdapat 11 sampel perusahaan otomotif dan komponennya yang dapat
dijadikan data penelitian, berikut ini nama-nama perusahaan yang digunakan sebagai sampel :

Tabel 4.1. Sampel Perusahaan

KODE

No. i L5 N PERUSAHAAN
1. Astra Oteparts Tbk AUTO

2. Astra Internasional Tbk ASII

3. Goodyear Indonesia Tbk GDYR
4. Gajah Tunggal Tbk GJTL
5. Indo Kordsa Tbk. BRAM
6. Indomobil Sukses Internasional Tbk IMAS
7. Ind@spring [Tbk INDS
8. Multistrada.Arah Sarana Tbk MASA
9. Nipress Tbk NIPS
10. Prima Alley. Steel Universal Tbk PRAS
11. Selamat Sempurna Tbk SMSM

Sumber : www.idx.co.id
HASIL ANALISIS

UJI STATISTIK DESKRIPTIF

Hasil uji statistik deskriptif dari Earning Per Share, Debt Equity Ratio, dan Return On Equity untuk
perusahaan manufaktur sub sektor otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode
2013-2017, disajikan dalam tabel berikut :

Tabel 4.2 Hasil Analisis Statistik Deskriptif

EPS DER ROE HARGA SAHAM
Mean 78.09385 17.15119 5.818127 2174.327
Median 22.32000 1.800000 1310.0000 1310.000
Maximum 480.0000 95.00000 38.00000 8300.000
Minimum -105.0000 -4.400000 -8.000000 125.0000
Observation | 11 11 11 11

Sumber: data diolah (2019)
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uJl CHOW

Uji Chow dilakukan pada hasil regresi persamaan dengan fixed effect. Hasil dari Uji Chow disajikan
dalam tabel 4.3 sebagai berikut :

Tabel 4.3 Output Uji Chow

Effect Test Statistic d.f. Prob
Cross-section F 17.616647 (10,41) 0.0000
Cross-section Chi-

square 91.690068 10 0.0000

Sumber: data diolah (2019)

UJI HAUSMAN

Uji Hausman dilakukan pada hasil regresi persamaan. dengan Random effect. Hasil dari uiji
hausman disajikan dalam tabel 4.4 sebagai berikut :

Tabel 4.4 Output Uji Hausman

Chi-Sq.
Effect Test Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 3.864373 3 0.2765

Sumber: data diolah (2019)
UJI ASUMSI KLASIK
UJI NORMALITAS

Gambar 4.1 HasilFOutput Uji Normalitas

Series: Standardized Residuals
74 — Sample 2013 2017
Obsenvations 55

Mean 1.44e-16
54 — Median -0.021388
Maximum 2.009246
Minimum -1.961222
Std. Dev. 0.949675
Skewness 0.150799
2 Kurtosis 2.444846

Jarque-Bera  0.914736
T Probability  0.632947

20 45 40 05 00 05 10 15 20

Sumber: data diolah, (2019)

Berdasarkan gambar 4.1 diatas menunjukkan bahwa semua variabel telah terdistribusi dengan
normal. Hal ini ditunjukkan dari persamaan dengan nilai probabilitas Jarque-Bera lebih besar dari
0.05 yaitu 0.914736.
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UJI MULTIKOLINEARITAS

Tabel 4.5 Output Multikolinearitas

EPS DER ROE
EPS 1.000000 -0.201831 0.509291
DER -0.201831 1.000000 0.282089
ROE 0.509291 0.282089 1.000000

Sumber: data diolah (2019)

Dinyatakan lolos uji multikolinearitas jika nilai koefisien kurang dari 0.8.

UJI HETEROKEDASTISITAS

Tabel 4.6 Output Heteroskedastisitas

F-statistic 0.437738 Prob. F(3,11) 0.7305

Obs*R-squared 1.599762 Prob. Chi-Square(3) 0.6594

Scaled explained 0.339007 Prob. Chi-Square(3) 0.9525
SS

Sumber: data diolah (2019)

Berdasarkan hasil tabel 4.6 diatas menunjukkan bahwa pada persamaan memiliki probabilitas
koefisien masing-masing variabel independen lebih besar dari 0.05 sehingga dapat disimpulkan
bahwa tidak adanya masalah heteroskedastitas.

UJI AUTOKOLERASI

Tabel 4.7 Output Uji Autokorelasi

Mean dependent
R-squared 0.290134 | var 453.3316
Adjusted R-squared 0.248377 S.D. dependent var 980.5480
S.E. of regression 850.0979 Sum squared resid 36855986
F-statistic 6.948174 Durbin-Watson stat 1.732110
Prob(F-statistic) 0.000521

Sumber data diolah, (2019)

Berdasarkan tabel diatas, pada penelitian ini nilai D-W statistik sebesar 1.736868 yang artinya
bahwa penelitian ini lolos uji autokolerasi.

HASIL REGRESI DATA PANEL

Hasil regresi data panel pada penelitian ini dengan sampel perusahaan manufaktur sub sektor
otomotif yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017, sebagai berikut :
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Tabel 4.8 Output Model Regresi Linear Berganda

Variable Coefficient | Std. Error t-Statistic | Prob.

C 1802.307 | 613.2479 2.938953 | 0.0049
EPS 6.199788 | 2.722762 2.277022 | 0.0270
DER -23.25579 | 14.02565 -1.658090 | 0.1034
ROE 49.28035 | 44.41345 1.109582 | 0.0227

Sumber: data diolah (2019)

Berdasarkan pada tabel 4.8 yang tertera sebelumnya, bahwa dari hasil regresi linier
berganda data panel model penelitian yang di dapat adalah sebagai berikut:

Harga Saham;, = 1802.307 + 6.199788 EPS;, - 23.25579 DER;, + 49.28035 ROE;, + &;

Dimana,

Harga Saham : Harga Saham

Bo : Konstanta

B1-B3 : Koefisien regresi variabel EPS, DER, ROE
EPS : Earning PerfShare

DER : Debt to Equity Ratio

ROE : Return On Equity

€ : Error

[ : cross section identifiers

t : time identifiers

GOODNESS OF FIT TEST
UJI KOEFISIEN DETERMINASI (R?)

Tabel 4.9 Output’Adjusted R-square

Mean dependent
R-squared 0.290134 | var 453.3316
Adjusted R-squared 0.248377 S.D. dependent var 980.5480
S.E. of regression 850.0979 Sum squared resid 36855986
F-statistic 6.948174 Durbin-Watson stat 1.732110
Prob(F-statistic) 0.000521

Sumber: data diolah (2019)

Berdasarkan tabel 4.9 diatas, menyatakan bahwa nilai adjusted R2 sebesar 0.248377 Hal ini
menunjukkan bahwa Earning Per Share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER), dan profitabilitas (ROE)
mampu menjelaskan pengaruh kepada nilai perusahaan hanya sebesar 24.8377%. Sisanya yaitu
sebesar 75.1623% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak digunakan dalam model penelitian ini.
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UJlt

Tabel 4.10 Output Uji t

Variable Coefficient | Prob. Std. Prob.
C 1802.307 | 0.0049 5%
EPS 6.199788 | 0.0270 5%
DER -23.25579 | 0.1034 5%
ROE 49.28035 | 0.0227 5%

Sumber: data diolah (2019)

Kesimpulan yang dapat diambil dari uji t persamaannya sebagai berikut :
H1 : EPS berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham

H2 : DER tidak berpengaruh terhadap harga saham

H3 : ROE berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham

UJi f
Tabel 4.11 Output Uji F
Mean dependent
R-squared 0.290134 | var 453.3316
Adjusted R-squared 0.248377 S.D. dependent var 980.5480
S.E. of regression 850.0979 Sum squared resid 36855986
F-statistic 6.948174 Durbin-Watson stat 1.732110
Prob(F-statistic) 0.000521

Sumber: data diolah (2019)

Berdasarkan tabel 4.10 diatas, menunjukkan bahwa nilai Signifikansi F kurang dari 0.05 maka
penelitian ini layak digunakan.

IMPLIKASI MANAJERIAL

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan mengenai pengaruh Earning Per Share (EPS),
Debt to Equity Ratio (DER) dan Return On Equity (ROE) terhadap Harga Saham pada Perusahaan
manufaktur sektor otomotif dan komponennya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun
2013-2017, terdapat beberapa hal yang bisa dijadikan salah satu bahan pertimbangan untuk
perusahaan tersebut serta dapat dimanfaatkan bagi pihak-pihak yang berkepentingan lainnya.

Dari hasil analisis regresi mengenai pengaruh EPS, DER, ROE terhadap harga saham
menunjukan bahwa dua dari tiga variabel indepeden berpengaruh positif signifikan terhadap harga
saham, Sedangkan satu variabel indepeden lainnya tidak memiliki pengaruh terhadap harga
saham.

Dari hasil analisis regresi mengenai pengaruh EPS, DER, ROE terhadap harga saham
menunjukan bahwa dua dari tiga variabel indepeden berpengaruh positif signifikan terhadap harga
saham, Sedangkan satu variabel indepeden lainnya tidak memiliki pengaruh terhadap harga
saham.

Variabel indepeden yang memiliki pengaruh positif signifikan terhadap harga saham yang
pertama adalah ROE. Menurut Fahmi (2014:183) Return On Equity (ROE) disebut juga dengan
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laba atas equity. Rasio ini mengakaji sejauh mana suatu perusahaan mempergunakan sumber
daya yang dimiliki untuk mampu memberikan laba atas ekuitas. tingkat ROE yang tinggi akan
mendorong perusahaan untuk memberikan informasi lebih terperinci, sebab perusahaan
meyakinkan para investor melihat perusahaan mampu menghasilkan profitabilitas yang baik.
Investor akan sangat terbantu dengan melakukan analisis rasio ROE dalam mengambil keputusan.
Semakin tinggi nilai ROE maka maka semakin tinggi pula harga saham, karena return atau
penghasilan yang diperoleh pemilik perusahaan akan semakin tinggi sehingga harga saham
perusahaan akan meningkat.

Kemudian variabel independen kedua yang memiliki pengaruh signifikan terhadap harga
saham adalah EPS. Menurut Fahmi (2014:187), Earning Per Share atau pendapatan perlembar
saham adalah bentuk pemberian keuntungan yang diberikan kepada para pemegang saham dari
setiap lembar saham yang dimiliki. Pengetahuan investor tentang EPS sangat penting untuk
melakukan penilaian berapa perkiraan potensi pendapatan yang dapat diterima jika membeli suatu
saham. umumnya para investor tertarik dengan EPS yang besar. EPS yang meningkat
menandakan bahwa perusahaan tersebut berhasil meningkatkan taraf kemakmuran investor. Hal ini
mendorong investor untuk menambah jumlah modal 'yang ditanamkan pada saham perusahaan
tersebut. Peningkatan jumlah permintaan terhadap saham mendorong harga saham naik. Dengan
demikian jika EPS meningkat maka pasang@kan merespon positif dengan diikuti kenaikan harga
saham .

Sedangkan variabel ‘Independen yang tidak memiliki pengaruh terhadap harga saham
adalah DER. Menurut Husnan & Pudjiastuti (2015:70) Debt to Equity Ratio (DER) merupakan rasio
yang menunjukkan perbandingan antara hutang dengan modal sendiri. Hal ini menunjukkan bahwa
investor tidak memperhatikan DER sebagai salah satu pertimbangan dalam mengambil keputusan
investasinya kerena setiap peningkatansatau penurunan DER tidak-mempengaruhi perubahan
harga saham disuatu perusahaan.

Berdasarkan hasil penelitian ini, maka penelitian ini dapat' mendukung teori sinyal (signalling
theory) dimana menjelaskan tentangitindakan yang dilakukan oleh manajemen perusahaan yang
memberikan informasi kepada investor<tentang bagaimana manajemen menilai prospek suatu
perusahaan (Brigham & Houston 2011:184). Dengan adanya infromasi yang diberikan manajer
kepada investor tersebut maka dapat mengurangi asimetri informasi melalui laporan keuangan.

BAB V: KESIMPULAN DAN SARAN
KESIMPULAN

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisa pengaruh Earning Per Share
(EPS), Debt to Equity Ratio (DER) dan Return On Equity (ROE) terhadap harga saham pada
perusahaan manufaktur sektor otomotif dan Komponenya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2013 sampai dengan 2017.

Selama periode pengamatan menunjukkan bahwa data telah terdistribusi normal. Hal ini dapat
dilihat dari uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heteroskedastisitas dan uji autokorelasi yang
menunjukkan bahwa tidak terdapat variabel yang menyimpang dari uji asumsi klasik. Ini
mengidentifikasikan bahwa data yang tersedia telah memenuhi syarat untuk menggunakan model
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persamaan regresi linier berganda. Berdasarkan analisis dan pembahasan yang telah dilakukan
pada bab sebelumnya maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut

1. Terdapat pengaruh postif signifikan antara EPS terhadap Harga Saham pada perusahaan
manufaktur sektor otomotif dan komponennya periode 2013 — 2017.

2. Tidak terdapat pengaruh antara DER terhadap Harga Saham pada perusahaan manufaktur
sektor otomotif dan komponennya periode 2013 — 2017.

3. Terdapat pengaruh postif signifikan antara ROE terhadap Harga Saham pada perusahaan
manufaktur sektor otomotif dan komponennya periode 2013 — 2017.

SARAN

1. Akademisi

1)Untuk peneliti selanjutnya diharapkan untuk dapat menambahkan rasio keuangan lainya
sebagai variabel independen seperti perlu menambahkan variabel-variabel lain yang
mempengaruhi harga saham, misalnya Net Profit Margin (NIM), Current Ratio (CR), Price
Earning Ratio (PER) dan lain sebagainya.

2)Menambahkan rentang waktu yang lebih panjang, memperhatikan kondisi pasar, daya beli
konsumen dan kebijakan pemerintah_sertagmemperluas objek penelitian sehingga nantinya
diharapkan hasil yang diperoleh akan lebih dapat digeneralisasikan.

2. Investor
Dalam mengambil keputusan berinvestasi saham pada perusahaan manufaktur sektor otomotif
dan komponennya dapat memperhatikan kinerja keuangan perusahaan melalui rasio-rasio
keuangan yang memiliki pengaruh secara signifikan terhadap harga saham. Tetapi dalam
penelitian ini hanya EPS dan ROE yang secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga
saham sedangkan DER secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham.

3. Perusahaan Perusahaan (Emiten)
Bagi perussahaan, sebaiknya memperhatikan rasio Earning PerShare (EPS) dan Return On
Equity (ROE), sebagai acuan pengambilan keputusan.”Karena variabel tersebut terbukti dapat
mempengaruhi harga saham secara signifikan. Jika perusahaan mampu meningkatkan
keuntungan atau labanya maka harga saham yang dihasilkanpun dapat meningkat.
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